SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZEJ ,,BowiMm” S.A.

ZA OKRES 0D 01.01.2014 p0 31.12.2014 ROKU
ZAWIERAJACE WYNIKI OCENY:

SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY
KAPITAtOWEJ ,,BOWIM” zA ROK OBROTOWY OD 01.01.2014
DO 31.12.2014 rROKU

ORAZ

SPRAWOZDANIA ZARZADU Z DZIAtALNOSCI
GRuUPY KAPITAtOWEJ ,,BOWIM”
ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2014 ROK

‘\@j
B COWWIIN1

“~dilil

Sosnowiec, 2015-03-23




Sprawozdanie Rady Nadzorczej ,,Bowim” S.A. za okres od 01.01.2014 do 31.12.2014 roku

1. INFORMACIE OGOLNE ..cuuvvesruseruorsorsssssssssesssssssnsssnssssssssessssssssssssssssssssssssssssssssssssnsssnsssnse 3
2.  SKEAD RADY NADZORCZEJ .cvusruireresesseisusssssssesessnssssesssssssssssssssssssssssssssssssssssassssssssssnssssssssss 4
3. INFORMACIE O DZIALALNOSCI RADY NADZORCZE] ....ceeueeenerenerenerensseessecnseesermsssnsssnsssnssssnsennnes 5
4.

BADANIE SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KAPITAtOWEJ ,,Bowim”
ZA ROK OBROTOWY OD 01.01.2014 DO 31.12.2014 ROKU .c.cuvuveveveresroreresesrerseesessssosesessssssasesesse D

5.  WYNIKI FINANSOWE GRUPY KAPITALOWES ;,BOWIMY ....eueeeeeiveireirerireeirnnsesnseensesnssenseseaes O
6. ISTOTNE WYDARZENIA «cueueueeeeeeerererereeeeseeneesessssesnsesssssssssssssssssnssssssssesnssssssnsossssssnsassssnsnns 10

7. BADANIE SPRAWOZDANIA ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITAtOWEJ ,,BOWIM” zA ROK
OBROTOWY ZAKONCZONY 31.12.2014 ROKU ....euueeureureureereereeneeeneeseosenssessesssossossnssesssnssnssnssennes 17

Strona 2z17



Sprawozdanie Rady Nadzorczej ,,Bowim” S.A. za okres od 01.01.2014 do 31.12.2014 roku

1. INFORMACIJE OGOLNE

»Bowim” S.A. z siedzibg w Sosnowcu, przy ul. Niweckiej 1e, jest spotkg akcyjng zarejestrowang i wpisang do Rejestru
Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach,
VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000001104.

Geneza:

Dnia 20 listopada 1995 roku Panowie Adam Kidata, Jacek Rozek oraz Jerzy Wodarczyk zawarli umowe spétki cywilnej pod
nazwg ,Bowim” s.c. Adam Kidata, Jacek Rozek oraz Jerzy Wodarczyk, z siedzibg w Tarnowskich Gérach, ktéra to spotka
zostata wpisana do witasciwe] ewidencji dziatalnosci gospodarczej dnia 8 grudnia 1995 roku. Powyzsza spétka rozpoczeta
dziatalnos¢ gospodarcza dnia 14 grudnia 1995 roku.

Dnia 19 stycznia 2001 roku wspdlnicy spétki podjeli uchwate o przeksztatceniu ,Bowim” s.c. w spotke akcyjna.
Przeksztatcenie formy prawnej Spotki ze spotki cywilnej w spdtke akcyjng zostato zarejestrowane we wtasciwym rejestrze
przez sad rejestrowy dnia 19 lutego 2001 roku.

Gtoéwnym przedmiotem dziatalnosci ,,Bowim” S.A. jest handel wyrobami hutniczymi. W swojej ofercie proponuje szeroki
asortyment wyrobow ze stali weglowej, na ktéry sktadajg sie zaréwno produkty polskich producentéw stali, jak i produkty
z importu. Ponadto ,,Bowim” S.A. oferuje produkcje prefabrykatéw zbrojeniowych.

Centrala oraz centrum logistyczno-dystrybucyjne ,,Bowim” S.A. znajduje sie w Sosnowcu. Spoétka posiada réwniez 7
oddziatéw handlowych, zlokalizowanych w Gdansku, Kielcach, Lublinie, Poznaniu, Szczecinie, Toruniu i Warszawie, oraz 2
magazyny handlowe, w Stawkowie i Szczecinie.

Akcje ,,Bowim” S.A. sg notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie od dnia 25 stycznia 2012 roku.
,Bowim” S.A. jest cztonkiem i zatozycielem Polskiej Unii Dystrybutorow Stali.

,Bowim” S.A. jest Jednostkg Dominujgcg Grupy Kapitatowej ,,Bowim”. Powstanie Grupy datujemy na wrzesierr 2005 roku,
kiedy to ,Bowim” S.A. utworzyt na bazie oddziatu w Rzeszowie spotke zalezng Bowim-Podkarpacie Sp. z 0.0., obejmujac
przedmiotowe udziaty w kapitale zatozycielskim powyzszej spotki stanowigce 75% kapitatu zaktadowego i uprawniajgce
do wykonywania praw z 85,7% gtosow na zgromadzeniach wspdlnikéw Bowim-Podkarpacie Sp. z 0.0.

W 2007 roku ,Bowim” S.A. nabyt 80% udziatébw w kapitale zaktadowym Betstal Sp. z 0.0., a spotka zalezna, Bowim-
Podkarpacie Sp. z 0.0., nabyta 100% udziatéw w kapitale zaktadowym Centrostal-Jasto Sp. z 0.0., inkorporujac jg w catosci
w 2008 roku.

W 2010 ,Bowim” S.A. roku nabyt 100% akcji w spdtce Passat-Stal S.A. a w dniu 07 marca 2014 roku wypetniajac
postanowienia wynikajgce z zawartego w dniu 24 stycznia 2014 roku Aneksu nr 4 do Porozumienia inwestycyjnego z dnia 3
grudnia 2010 roku dokonat sprzedazy jednej akcji spotki Passat Stal S.A. na rzecz Konsorcjum Stali S.A.

W dniu 20 lipca 2011 roku ,,Bowim” S.A. nabyt 10% udziatéw w spdtce Betstal Sp. z 0.0., ksztattujgc ostateczny sktad Grupy
Kapitatowej ,,Bowim”.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Grupa Kapitatowa ,,Bowim” obejmuje podmiot dominujgcy , Bowim” S.A. oraz trzy spoétki
zalezne: Bowim-Podkarpacie Sp. z 0.0., Betstal Sp. z 0.0. oraz Passat-Stal S.A.

Rada Nadzorcza:
Zgodnie z §18 Statutu Spotki:
1. Rada Nadzorcza sktada sie z od pieciu (5) do siedmiu (7) cztonkéw, w tym Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
powotywanych i odwotywanych przez Walne Zgromadzenie,
kadencja Rady Nadzorczej jest wspdlna i trwa 5 (pied) lat,
Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia co najmniej raz na kwartat,
co najmniej dwdch cztonkdw Rady Nadzorczej musi byé osobami, z ktdrych kazda spetnia nastepujgce przestanki:
a. nie jest, ani w ciggu ostatnich 3 lat nie byta pracownikiem Spoétki ani Podmiotu Powigzanego,
b. nie jest cztonkiem wtadz zarzadzajgcych, ani nie byta cztonkiem takich wtadz w Spoétce ani Podmiocie
Powigzanym w ciggu ostatnich 5 lat,
c. nie jest akcjonariuszem dysponujagcym 10% lub wiecej gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki lub
walnym zgromadzeniu Podmiotu Powigzanego,
d. nie jest cztonkiem wtadz nadzorczych i zarzgdzajgcych lub pracownikiem podmiotu dysponujacego 10%
lub wiecej gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spétki lub walnym zgromadzeniu Podmiotu Powigzanego,
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Sprawozdanie Rady Nadzorczej ,,Bowim” S.A. za okres od 01.01.2014 do 31.12.2014 roku

e. nie jest, ani w ciggu ostatnich 3 lat nie byta wspdlnikiem lub pracownikiem obecnego lub bytego
biegtego rewidenta Spétki ani Podmiotu Powigzanego,
f.  nie jest wstepnym, zstepnym, matzonkiem, rodzernstwem, rodzicem matzonka albo osobg pozostajaca
w stosunku przysposobienia wobec ktorejkolwiek z os6b wymienionych w punktach poprzedzajacych,
5. Powyisze warunki muszg by¢ spetnione przez caty okres trwania mandatu. Cztonek, ktdry przestat spetniac
powyzsze warunki, winien zosta¢ niezwtocznie odwotany.

Zgodnie z §19 Statutu Spotki:

Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosdw, Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty, jezeli na
posiedzeniu jest obecnych, co najmniej potowa jej cztonkdw, a wszyscy jej cztonkowie zostali zaproszeni. Cztonkowie Rady
Nadzorczej mogg bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady Nadzorczej oddajgc swoj gtos na pismie za posrednictwem
innego cztonka Rady Nadzorczej. Dopuszcza sie podejmowanie uchwat przez Rade Nadzorczg w trybie pisemnym lub przy
wykorzystaniu Srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢.

W okresie od 1 stycznia 2014 do 31 grudnia 2014 roku Rada Nadzorcza nadzorowata prace Zarzadu Spétki dziatajacego
w nastepujacym sktadzie osobowym:

e  Adam Kidata — Wiceprezes Zarzadu,

e Jacek Rozek — Wiceprezes Zarzadu,

e Jerzy Wodarczyk — Wiceprezes Zarzadu.

2. SKtAD RADY NADZORCZEJ
Na dzien 1 stycznia 2014 roku sktad Rady Nadzorczej przedstawiat sie nastepujaco:

=  Feliks Rozek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

=  Jan Kidata — cztonek Rady Nadzorczej,

= Aleksandra Wodarczyk — cztonek Rady Nadzorczej,
= Bernadetta Fuchs — cztonek Rady Nadzorczej,

=  Sobiestaw Szefer — cztonek Rady Nadzorczej,

= Tadeusz Borysiewicz — cztonek Rady Nadzorczej,

= Rafat Abratanski — cztonek Rady Nadzorczej

W 2014 roku oraz do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania miaty miejsce nastepujgce zmiany w skfadzie Rady
Nadzorczej Spotki:

1.  w dniu 07 marca 2014 roku na mocy uchwaty nr 4 podjetej na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu ,Bowim”
S.A. do sktadu Rady Nadzorczej powotany zostat Pan Janusz Koclega;

2. wdniu 19 marca 2014 roku Zarzad otrzymat informacje od cztonka Rady Nadzorczej Pana Rafata Abratanskiego o
rezygnacji bez podania powodu z dniem 19 marca 2014 roku z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej.

Tym samym na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania Rada Nadzorcza liczyta 7 cztonkow tj.:

=  Feliks Rozek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

= Jan Kidata — cztonek Rady Nadzorczej,

=  Aleksandra Wodarczyk — cztonek Rady Nadzorczej,
= Bernadetta Fuchs — cztonek Rady Nadzorczej,

= Sobiestaw Szefer — cztonek Rady Nadzorczej,

=  Tadeusz Borysiewicz — cztonek Rady Nadzorczej,

= Janusz Koclega — cztonek Rady Nadzorczej

Kadencja cztonkéw Rady Nadzorczej rozpoczeta sie odpowiednio z chwilg podjecia uchwaty o powotaniu i uptywa z dniem
28 czerwca 2016 roku. Ich mandaty wygasng najpdzniej z dniem odbycia WZA Emitenta zatwierdzajacego sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy koriczacy sie dnia 31 grudnia 2015 roku.

W ramach Rady Nadzorczej od 2013 roku funkcjonuje komitet audytu powotany do zycia uchwatg Rady Nadzorczej z dnia
3 czerwca 2013 roku.
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Sprawozdanie Rady Nadzorczej ,,Bowim” S.A. za okres od 01.01.2014 do 31.12.2014 roku

Do zadan Komitetu Audytu nalezy w szczegdlnosci:

a) monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Spotki;

b) monitorowanie skutecznosci systemow kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego oraz zarzgdzania ryzykiem;

¢) monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowej;

d) monitorowanie niezaleznosci podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych oraz firmy
audytorskiej.

Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje funkcje w siedzibie Spotki w Sosnowcu przy ul. Niweckiej 1e.

3. INFORMACIE O DZIAtALNOSCI RADY NADZORCZE)

Zgodnie z przepisami Kodeksu Spoétek Handlowych i postanowieniami Statutu ,Bowim” S.A. Rada Nadzorcza wykonywata
staty nadzér nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich jej przejawach oraz sprawowata faktyczng i finansowa kontrole
dziatalnosci Spétki pod katem celowosci i racjonalnosci.

Rada Nadzorcza ,,Bowim” S.A. postawita przed sobg nastepujace cele:
e wykonywanie obowigzkéw wynikajacych z Kodeksu spotek handlowych, Regulaminu Rady Nadzorczej, Statutu
Spotki i innych przepiséw prawa,
e  koordynacja wspotpracy w ramach Grupy Kapitatowej ,,Bowim”,
e  budowanie kultury etycznej poprzez promowanie zasad etycznych.

W celu wywigzania sie ze swoich zadan Rada Nadzorcza pozostawata w statym kontakcie z Zarzagdem Spotki. W zakresie
dziatalnosci Spoétki Rada Nadzorcza stuzyta Zarzadowi gtosem doradczym, co byto mozliwe dzieki wykorzystaniu
doswiadczenia zawodowego poszczegdlnych cztonkdw Rady Nadzorczej. Rada Nadzorcza w 2014 roku dziatata kolektywnie.
Nie byty wydzielane indywidualne zadania dla poszczegdlnych Cztonkéw Rady. Cztonkowie Rady Nadzorczej aktywnie
uczestniczyli we wszystkich posiedzeniach. Przewodniczacy prowadzit posiedzenia sprawnie, byly one dobrze
przygotowane. Wszyscy Cztonkowie Rady, przed kazdym posiedzeniem otrzymywali kompletne materiaty.

W 2014 roku Rada Nadzorcza na odbytych posiedzeniach podjeta dziatania nadzorujgce i kontrolne dotyczace m.in.
nastepujacych zagadnien:
e oceny sprawozdania finansowego, zaréwno w zakresie zgodnosci z ksiegami i dokumentacjg, jak i stanem
faktycznym, sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz oceny wnioskéw Zarzadu co do podziatu zysku
i pokrycia straty oraz sktadania Walnemu Zgromadzeniu corocznego sprawozdania pisemnego z wynikow tej
oceny,
e wyboru biegtego rewidenta przeprowadzajgcego badanie sprawozdania finansowego Spotki,

4. BADANIE SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ ,BowIM” zA
ROK OBROTOWY OD 01.01.2014 po 31.12.2014 ROKU

Rada Nadzorcza wykonujgc swoje obowiazki statutowe zapoznata sie i ocenita ,,Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
Grupy Kapitatowej ,Bowim” za rok obrotowy od 01.01.2014 do 31.12.2014 roku” oraz ,Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej ,,Bowim” za rok obrotowy zakoriczony 31.12.2014 roku” przedstawione przez Zarzad Spofki.

Umowa na badanie jednostkowego i skonsolidowanego (Grupy Kapitatowej) sprawozdania finansowego za rok 2013 i 2014
zostata podpisana z kancelarig 4 AUDYT Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, przy ulicy Koscielnej 18/4 w dniu 29.07.2013 roku.

W dniu 28 pazdziernika 2014 roku Zarzad Spétki wspdlnie z Rada Nadzorcza ,,Bowim” S.A. oraz dotychczasowym audytorem
kancelarig 4 AUDYT Sp. z 0.0. uzgodnit rozwigzanie umowy o badanie jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za 2014 rok. Przedmiotowe porozumienie zostato przyjete w wyniku zgodnej decyzji stron umowy.

Pomiedzy stronami umowy nie istniaty rozbieznosci odnos$nie interpretacji i stosowania przepiséw prawa oraz postanowien
statutu Spofki.

W dniu 03 listopada 2014 roku Rada Nadzorcza Spoétki podjeta uchwate o wyborze firmy PRO AUDYT Michat Czerniak Spoétka
Komandytowa z siedzibg w Poznaniu jako podmiotu uprawnionego do badania jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za 2014 rok.
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Sprawozdanie Rady Nadzorczej ,,Bowim” S.A. za okres od 01.01.2014 do 31.12.2014 roku

Wybrany audytor dokonat badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2014 do 31.12.2014
roku Grupy Kapitatowej ,Bowim” dla ktérej ,Bowim” S.A. jest jednostkg dominujacg i jego zdaniem zbadane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ,,Bowim” we wszystkich aspektach:

e  przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego Grupy Kapitatowej za rok
obrotowy od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku, jak tez sytuacji majatkowe;j i finansowej
Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2014 roku,

e sporzadzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogoéw
Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz przyjetymi przez Jednostke
dominujgcg zasadami (politykg) rachunkowosci oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg
rachunkowych,

e jest zgodne z wplywajgcymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa
obowigzujgcymi Grupe Kapitatowa.

Whioski:

Rada Nadzorcza stwierdza, ze Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej ,Bowim” zostato sporzadzone w
sposdb zgodny z przepisami prawa, a w szczegdlnosci zgodnie z zasadami (politykg) rachunkowosci, wynikajacymi z
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zZwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i zawiera kompleksowa relacje z
dziatalnosci Grupy Kapitatowej ,,Bowim” w roku obrotowym od 01.01.2014 do 31.12.2014 roku.

Rada Nadzorcza kierujac sie dokonanymi ustaleniami wtasnymi oraz przedstawionymi przez audytora wynikami badania
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej ,,Bowim” za rok obrotowy od 01.01.2014 do 31.12.2014
roku akceptuje przedtozone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej ,Bowim” za rok obrotowy od
01.01.2014 do 31.12.2014 roku, na ktore sktada sie:

e skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe] sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2014 roku, ktére po stronie
aktywow i pasywoéw wykazuje sume 342.074,1 tys. zt,

e  skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy 2014, tj. za okres od 01.01.2014 do
31.12.2014 roku wykazujgce zysk netto w wysokosci 3.800,8 tys. zt, w tym przypadajgcy akcjonariuszom jednostki
dominujgcej w wysokosci 3.573,1 tys. PLN oraz dochdd catkowity w wysokosci 3.723,1 tys. zt,

e skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy 2014, tj. za okres od 01.01.2014 do
31.12.2014 roku wykazujace zmniejszenie stanu kapitatu wiasnego na koniec okresu o kwote 3.321,3 tys. zt,

e skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok obrotowy 2014, tj. za okres od 01.01.2014 do
31.12.2014 roku wykazujace zwiekszenie stanu Srodkéw pienieznych na koniec okresu o kwote 751,3 tys. zt,

e informacje dodatkowe i dane objasniajgce.

5. WYNIKI FINANSOWE GRUPY KAPITAtOWEJ ,,BOWIM”

Dla branzy dystrybucji wyrobdw stalowych 2014 rok byt kolejnym trudnym okresem. Pomimo zauwazalnego od korica 2013
roku ozywienia w gospodarce, od poczatku 2014 roku ceny stali i produktéw stalowych spadaty po kilkadziesiagt ztotych
miesiecznie. Zaobserwowane wrzesniowe wzrosty cen byty niewspdtmierne z wczesniejszymi ich spadkami, co wiecej nawet
ich nie zrekompensowaty.

O ile producenci, spadki cen mogli w jakiejS mierze rekompensowac spadajacymi cenami surowcow o tyle w branzy
dystrybucyjnej, ktéra zaopatruje sie w stal u producentéw, przechowuje jg a nastepnie sprzedaje, spadkowy trend oznacza,
ze sprzedaz odbywa sie kosztem osigganej marzy.

Przychody netto ze sprzedazy Grupy osiaggnety poziom 690 min PLN. Rok wczesniej byto to 688 min PLN. EBIT Grupy wynidst
11,3 min PLN wobec 8,8 min PLN w 2013 roku.

Gtéwny wptyw na taki poziom przychoddéw miat utrzymujacy sie spadkowy trend cen na rynku stali oraz ostra konkurencja
wsrod dystrybutorow wyrobdéw hutniczych.

Nie mozna nie wspomniec o niestabilnej sytuacji gospodarczej w strefie euro, ktora przektada sie na sytuacje na rynkach
finansowych, w szczegdlnosci na rynku walutowym i moze mieé¢ wptyw na wielko$¢ popytu oraz cene, a tym samym
atrakcyjnosé na oferowane przez spoétki Grupy wyroby hutnicze.
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Caty czas niepewna jest sytuacja ukrainskiego rynku stalowego, a biorac pod uwage jego dotychczasowy potencjat i tancuch
dostaw wyrobéw gotowych, jak i wsadu, nie bedzie ona bez znaczenia na ceny blach w regionie Europy Srodkowe;j.

Duze znaczenie dla rozwoju branzy stalowej i rozwoju Grupy Kapitatowej ,Bowim” ma wprowadzona w dniu 01
pazdziernika 2013 roku nowelizacja systemu podatkowego w zakresie tzw. VAT odwrdconego polegajagca na tym, iz
ptatnikiem podatku VAT jest koricowy odbiorca. Przyczynita sie istotnie do poprawy koniunktury na rynku stalowym,
uporzagdkowata sprzedaz i w znaczacym stopniu wyeliminowata nieuczciwe firmy. Na polski rynek dystrybucji pretow
zebrowanych powrdécita normalnos¢ i zdrowe zasady gospodarki wolnorynkowej. Poniewaz przestaty sie pojawiac oferty po
sztucznie niskich cenach, obserwujemy poprawe cen sprzedazy pretdw zebrowanych w relacji do ceny surowca jak réwniez
wyrazng poprawe w wielkosci sprzedazy.

Powyzsze czynniki znalazty odbicie w wynikach Grupy Kapitatowej ,Bowim” jako jednego z najwiekszych niezaleznych
dystrybutorédw na polskim rynku.

Tabela: Wybrane dane skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw Grupy Kapitatowej ,,Bowim” (dane
w tys. PLN)

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw od 01.01. od 01.01. do dynamika %
do 31.12.2014r. 31.12.2013r. ('14/'13)

A. Przychody ze sprzedazy 690 263 688 148 0,3%
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 685 796 685323 0,1%
C. Zysk na sprzedazy brutto (A-B) 4467 2825 58,1%
D. Pozostate przychody operacyjne 7 954 8284 -4,0%
E. Pozostate koszty operacyjne 1109 2334 -52,5%
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej EBIT (C+D-E) 11 312 8776 28,9%
G. Przychody finansowe 8193 8417 -2,7%
H. Koszty finansowe 15 661 15154 3,3%
I. Zysk (strata) brutto (F+G-H) 3845 2039 88,6%
J. Podatek dochodowy biezacy 2629 255 931,0%
K. Podatek dochodowy odroczony -2 585 354 -
L. Zysk (strata) netto (I-J-K) 3801 1430 165,8%

Jednostka Dominujaca 3573 1189 200,5%

udziaty nie sprawujace kontroli 228 240 -5,0%
EBITDA=EBIT+amortyzacja 14 237 12 081 17,8%

Na koniec grudnia 2014 roku Grupa Kapitatowa ,Bowim” wypracowata skonsolidowane przychody netto ze sprzedazy
w wysokosci 690.263 tys. PLN i byty one nieznacznie wyisze od przychodéw w roku 2013. Na taki wynik ze sprzedazy w
2014r. wptyneta z jednej strony nieznaczna poprawa koniunktury w gospodarce i w branzy, a z drugiej bilansujgcy jg niski
poziom cen wyrobdw hutniczych w efekcie m.in. ostrej konkurencji miedzy dystrybutorami oraz konserwatywnej polityki
instytucji finansowych.

Warty podkreslenia jest fakt, iz wraz ze wzrostem wartosci przychodéw Grupa Bowim odnotowata wartosciowy spadek
kosztow dziatalnosci operacyjnej, ktére na koniec grudnia 2014 roku wyniosty 685.796 tys. PLN. Ostatecznie Grupa
Kapitatowa ,,Bowim” wypracowata zysk na sprzedazy brutto w wysokosci 4.467 tys. PLN, co oznacza ponad 58% wzrost
wobec 2013 r.

Korzystnie na wynik na dziatalnosci operacyjnej Grupy wptyneto rozstrzygniecie Naczelnego Sadu Administracyjnego w
wyniku postanowienia ktérego ,,Bowim” SA otrzymata zwrot kwoty podatku VAT w wysokosci 3.856 tys. PLN.

Konsekwencja tego jest blisko 29% wzrost wypracowanego zysku z dziatalnosci operacyjnej do wartosci 11.312 tys. PLN
(EBIT) na koniec 2014 r. wobec stanu na koniec 2013 r.

Znaczacy wptyw na wypracowany przez Grupe zysk netto miat ujemny wynik na dziatalnosci finansowej (- 7,468 tys. PLN)
wobec straty w wysokosci 6.737 tys. PLN zanotowanej na koniec poprzedniego roku.

Najwiekszg pozycja kosztéw finansowych w 2014 br. byty koszty z tytutu odsetek oraz negatywnej wyceny otwartych
zobowigzan walutowych w wysokosci 9.166 tys. PLN.
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Wypracowany zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) wystarczyt na pokrycie straty z dziatalnosci finansowej i ostatecznie, na
koniec grudnia 2014 roku GK ,,Bowim” zanotowata zysk brutto w wysokosci 3.845 tys. PLN, co stanowi wzrost r/r o 88,6%.

Uwzgledniajgc powyzsze wartosci oraz kwote podatku dochodowego zysk netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu
dominujgcego na koniec 2014 roku wynidst 3.573 tys. PLN, wobec zysku netto wypracowanego w 2013 r. w wysokosci 1.189
tys. PLN.

Charakterystyka struktury aktywow i pasywéw skonsolidowanego bilansu, w tym z punku widzenia ptynnosci Grupy
Kapitatowej Emitenta

Tabela: Wybrane dane skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej GK ,,Bowim” (dane w tys. PLN)

AKTYWA

A. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 108.496 110.069 -1.573 31,7% 36,3%

B. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 233.578 193.425 40.153 68,3% 63,7%

AKTYWA RAZEM 342.074 303.494 38.580 100% 100%

PASYWA

A. Kapitat wtasny 80.296 83.617 -3.321 23,5% 27,6%
Kapitat wiasny przypadajqcy Jednostce Dominujgcej 77.719 81.268 -3.549 22,7% 26,8%
Udziaty nie sprawujqgce kontroli 2.577 2.349 228 0,8% 0,8%

B. Zobowigzania dtugoterminowe 54.695 51.298 3.397 16,0% 16,9%

C. Zobowigzania kréotkoterminowe 207.083 168.579 38.504 60,5% 55,5%

PASYWA RAZEM 342.074 303.494 35.259 100% 100%

Skonsolidowana suma bilansowa wg stanu na dzierh 31 grudnia 2014 roku rownata sie 342.074 tys. PLN i byfa ona wyisza
0 38.580 tys. PLN w stosunku do bilansu otwarcia. Zmianie ulegta réwniez struktura majatkowa:

= aktywa trwate stanowity 31,7% wobec 36,3% na koniec 2013 roku,
= aktywa obrotowe stanowity 68,3% wobec 63,7% na koniec 2013 roku.

Wog stanu na dzier 31 grudnia 2014 roku warto$¢ aktywdw trwatych Grupy wyniosta 108.496 tys. PLN, co oznacza jej spadek
w stosunku do analogicznego okresu roku 2013 o 1.573 tys. PLN. Szczegétowe informacje dot. zmian w zakresie Srodkéw

trwatych znajdujg sie w nocie nr 1 Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej ,Bowim
sporzgdzonego na dzieri 31 grudnia 2014 roku.

Stan aktywéw obrotowych na koniec 2014 roku wynidst 233.578 tys. PLN i w stosunku do poprzedniego roku zwiekszyt sie o
40.153 tys. PLN Gtdwna pozycje stanowig naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, ktorych wartosc¢ to
125.529 tys. PLN. Druga, co do wielko$ci pozycje stanowig zapasy w wysokosci 104.589 tys. PLN.

Kapitat wtasny Grupy na dzien bilansowy wynidst 80.296 tys. PLN i w odniesieniu do stanu na koniec 2013 roku zmniejszyt
sie 0 3.321 tys. PLN.

Zobowigzania Grupy Kapitatowej ,Bowim” wraz z rezerwami na dzien 31 grudnia 2014 roku wyniosty 261.778 tys. PLN,
co oznacza spadek o0 41.901 tys. PLN wobec stanu na koniec poprzedniego okresu. Najwieksza pozycje zobowigzan stanowia
krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania w kwocie 154.182 tys. PLN. Gtdwnym
zrédtem finansowania spotek Grupy byt kapitat obcy w postaci kredytéw bankowych i pozyczek.

Zobowigzania z tego tytutu, zarowno krétko- jak i dtugoterminowe, wyniosty 83.413 tys. PLN. Szczeg6towe zestawienie ww.
pozycji zawiera nota nr 19 oraz nota nr 26 Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej ,,Bowim” za
rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2014 roku.
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Tabela: Wybrane dane skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdéw pienieznych Grupy Kapitatowej ,,Bowim” (dane
w tys. PLN)

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) brutto 3.845 2.039
Korekty 24.595 27.209
- amortyzacja 2.925 3.305
S$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 28.440 29.248

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wptywy 1.137 684
Wydatki 2.179 782
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1.042 -98

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy 49 1.514
Wydatki 26.695 31.776
S$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -26.646 -30.262
Srodki pieniezne na poczatek okresu 1.242 2.354
Srodki pieniezne na koniec okresu 1.994 1.242

W 2014 roku Grupa Kapitatowa ,,Bowim” odnotowata dodatnie przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej, ktore
wyniosty 28.440 tys. PLN. Wydatki na dziatalnosci inwestycyjnej na koniec analizowanego okresu wyniosty 2.179 tys. PLN
i byty one wyzsze od wydatkéw poniesionych w roku 2013 o 1.397 tys. PLN. W konsekwencji, przy wptywach na poziomie
1.137 tys. PLN, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty -1.042 tys. PLN. Grupa Kapitatowa
finansowata dziatalnos¢ w 2014 roku ze $rodkdw wtasnych oraz kredytdéw i pozyczek, a wartos¢ sptat zaciggnietych
kredytéw i pozyczek wraz z odsetkami wyniosta 21.814 tys. PLN. Ostatecznie przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej wyniosty -26.646 tys. PLN.

Szczegétowe informacje dot. poszczegdélnych dziatalnosci z przeptywéw Srodkéw pienieznych znajdujg sie
w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Grupy Kapitatowej ,,Bowim” sporzqdzonym na dzier 31 grudnia 2014 roku

Tabela: Wybrane wskazniki finansowe

Wskazniki rentownosci

Rentownos¢ majatku 1.0% 0.4%
Wynik netto/Aktywa ogétem

Rentownos¢ sprzedazy 0,6% 0,4%
Wynik netto/Przychody netto ze sprzedazy

Rentownos¢ netto 0,5% 0,2%

Wynik netto/Przychody netto ze sprzedazy

Rentownos¢ kapitatu wtasnego 4.6% 15%

Wynik netto/Kapitaty wtasne

Wskaznik zadtuzenia

Wskaznik ogélnego zadtuzenia 0,77 0,72

Zobowiqzania i rezerwy na zobowiqzania/Aktywa ogétem

Wskazniki ptynnosci

Ptynnos¢ | stopnia 1,1 1,1

Majgtek obrotowy/Zobowigzania krétkoterminowe

Ptynnos¢ Il stopnia 0,6 0,6

Majgtek obrotowy-Zapasy/Zobowiqzania krétkoterminowe

Wskazniki efektywnosci (ilos¢ dni)

Szybkos$¢ obrotu naleznosci 66 54
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Naleznosci z tyt. dostaw i ustug*360/Przychody netto ze sprzedazy

Szybkos$¢ obrotu zobowigzan 82 61
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug*360/Przychody netto ze sprzedazy

Szybkos$¢ obrotu zapaséw 55 46
Zapasy*360/Przychody netto ze sprzedazy

Poprawa koniunktury w gospodarce i w branzy dystrybucji wyrobéw hutniczych w 2014 roku w potaczeniu z wdrozong
optymalizacjg kosztow operacyjnych wptyneta korzystnie na rentownos$¢ sprzedazy zwiekszajac jej poziom w stosunku do
2013 roku.

Wyniki osiggniete na pozostatej dziatalnosci operacyjnej oraz dziatalnosci finansowej spowodowaty, ze rentownos$¢ netto
ulegta poprawie w stosunku do roku poprzedniego.

Wartos¢ wskaznikow ptynnosci na koniec 2014 roku uksztattowata sie na podobnym poziomie jak na koniec 2013 roku,
poziomie pozwalajgcym na terminowe regulowanie zobowigzan, co $wiadczy o dobrej polityce zarzadzania finansami,
pozwalajacej na efektywne korzystanie z kapitatu obrotowego.

6. ISTOTNE WYDARZENIA

Zawarcie Aneksu nr 4 do Porozumienia Inwestycyjnego z Konsorcjum Stali S.A.

Dnia 24 stycznia 2014 roku, ,Bowim” S.A. zawarta z Konsorcjum stali S.A. Aneks nr 4 do porozumienia z dnia 03 grudnia
2010 roku. Szczegdty tej operacji opisane zostaty w punkcie 8 ,Informacje o znanych Emitentowi umowach (w tym réwniez
zawartych po dniu bilansowym), w wyniku ktérych mogg w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akgji
przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy”.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ,Bowim” S.A. z dnia 07 marca 2014 roku

Dnia 07 marca 2014 roku w siedzibie Spotki odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ,Bowim” S.A. Najwazniejsze
uchwaty przyjete przez NWZA dotyczyty:

- powotania Pana Janusza Koclegi na Cztonka Rady Nadzorczej Spotki.
- upowaznienia Zarzadu Spétki do nabywania akcji wiasnych ,,Bowim” S.A. od KONSORCJUM STALI S.A. oraz utworzenia
kapitatu rezerwowego w celu nabycia akcji wtasnych;

Tres¢ uchwat podjetych przez NWZA ,Bowim” S.A. zostata przekazana do wiadomosci publicznej w raporcie biezgcym
nr 17/2014 z dnia 7 marca 2014 roku.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Passat Stal S.A. z dnia 18 marca 2014 roku

Dnia 18 marca 2014 roku w siedzibie spoétki Passat-Stal S.A.. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie.
Najwazniejsze uchwaty podjete na NWZA dotyczyty:

e zmiany statutu w zakresie § 20 ust. 1 dotyczy zwiekszenia cztonkéw RN tj. Rada Nadzorcza skfada sie od 5 (stownie
pieciu) do 7 (stownie: siedem) cztonkow

e  zmiany statutu w zakresie § 20 - dodano nowy ustep 4 o tresci: ,Akcjonariuszowi Spoétki: Konsorcjum Stali Spotka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie (04-462) ul. Stezycka 11, wpisana do rejestru przedsiebiorcoéw prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie Wydz. Xlll Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod
numerem KRS 0000279883 REGON 001333637, NIP 5220004379 (dalej zwana: ,,KONSORCJUM STALI”) przyznaje
sie uprawnienie osobiste w rozumieniu art. 354 §1 Kodeksu spotek handlowych polegajace na uprawnieniu
KONSORCJUM STALI do powotywania 2 cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki. Uprawnienie to przystuguje przez okres,
w ktérym KONSORCJUM STALI pozostaje akcjonariuszem Spoétki. Uprawnienie to jest wykonywane w drodze
doreczanego Spotce pisemnego oswiadczenia KONSORCJUM STALI o powotaniu danego cztonka Rady Nadzorczej,
do ktérego nalezy zataczy¢ oswiadczenie o wyrazeniu przez dang osobe zgody na powotanie w skitad Rady
Nadzorczej. Jesli KONSORCJUM STALI nie powota odpowiedniej liczby cztonkéw Rady Nadzorczej w terminie
jednego miesigca od zajscia zdarzenia powodujacego koniecznos¢ dokonania wyboru, wybér jest dokonywany
przez Walne Zgromadzenia Spétki.
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e  odwotania dwdch cztonkéw Rady Nadzorczej Pani Jadwigi Krdlickiej oraz Pana Aleksandra Szrama, pod warunkiem
wskazania przez Konsorcjum Stali S.A. w ramach uprawnienia osobistego dwdch Cztonkéw RN wraz z ich zgodami
na takie powotanie

Zawarcie znaczacej umowy warunkowej przez spétke zalezng — Passat — Stal S.A.

W dniu 05 maja 2014 roku zawarta zostata warunkowa umowa o wspotpracy handlowej pomiedzy spotkg Passat — Stal S.A. z
siedzibg w Biatej k/Ptocka, bedaca spotkg zalezng od ,,Bowim” S.A. a Konsorcjum Stali S.A.

Przedmiotem umowy jest wzajemna sprzedaz wyrobow hutniczych.

Szacunkowa warto$¢ umowy wynosi okoto 98 250 tys. zt.

Przewidywany termin wykonania umowy : 48 miesiecy od dnia rozpoczecia sprzedazy.

Umowa wchodzi w zycie z chwilg uprawomocnienia sie postanowien o umorzeniu postepowan w sprawach zawistych
pomiedzy stronami wskutek zawartych ugdd (warunek zawieszajacy).

Umowa zawiera postanowienia dotyczgce kar umownych na mocy, ktérych :
Passat-Stal zaptaci Konsorcjum Stali nastepujgce kary umowne:

1) za opdinienie w sprzedazy przekraczajace 2 miesigce Passat-Stal jest zobowigzany zaptaci¢ kare umowng w
wysokosci 50 zt za kazdg niesprzedang w danym miesigcu tone wyrobéw jednak nie wiecej niz 25 tys. zt
miesiecznie,

2) w przypadku odstgpienia od Umowy z przyczyn lezgcych po stronie Passat-Stal, Passat — Stal jest zobowigzany do
zaptaty kary uzaleznionej od stopnia realizacji umowy do maksymalnej kwoty 1,2 min zt.

Roszczenia o zaptate kar umownych, nie wytgczajg prawa dochodzenia odszkodowania uzupetniajgcego.
W dniu 30 pazdziernika 2014 roku uprawomocnity sie postanowienia o umorzeniu postepowan w sprawach zawistych
pomiedzy spotka zalezng Passat-Stal S.A. a Konsorcjum Stali S.A.

Tym samym spetniony zostat warunek zawieszajgcy okreslony w warunkowej umowie o wspotpracy handlowej.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie ,,Bowim” SA w dniu 08 maja 2014 roku
Dnia 08 maja 2014 roku w siedzibie Spétki odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie ,,Bowim” S.A.

Najwazniejsze uchwaty przyjete przez ZWZ dotyczyty:

e  zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki w 2013 rok,

e  zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spétki za 2013 rok,

e  zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu Jednostki Dominujgcej z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Spotki w 2013 rok,

e zatwierdzenia przez Spoétke, jako Jednostke Dominujgcg, skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Spétki za 2013 rok,

e  zatwierdzenia sprawozdania Rady Nadzorczej Spoétki z jej dziatalnosci w roku obrotowym 2013 oraz sprawozdania
z wynikéw oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki oraz Grupy Kapitatowej ,Bowim” w roku obrotowym
2013 , sprawozdan finansowych Spoétki oraz Grupy Kapitatowej ,Bowim” za rok obrotowy 2013, jak rowniez
whniosku Zarzgdu w sprawie przeznaczenia zysku Spotki za rok obrotowy 2013,

e  korekty zyskdw Spétki za poprzedzajace rok 2013 lata obrotowe,

e  przeznaczenia zysku Spotki za rok 2013,

e udzielenia absolutorium cztonkom Zarzadu Spétki za 2013 rok,

e udzielenia absolutorium cztonkom Rady Nadzorczej Spotki za 2013 rok,

Tres¢ uchwat podjetych przez ZWZA ,Bowim” S.A. zostata przekazana do wiadomosci publicznej w raporcie biezagcym
nr 28/2014 z dnia 08 maja 2014 roku.
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Polubowne rozwigzanie sporu z Konsorcjum Stali S.A.

Istotnym zdarzeniem mogacym w znaczacy sposob wptynac na przyszte wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta, a
tym samym postrzeganie catej Grupy Kapitatowej ,,Bowim” byt spér z Konsorcjum Stali S.A., w ktérego swietle Emitent byt
niekorzystnie oceniany przez instytucje finansowe. Przy niesprzyjajagcym otoczeniu rynkowym zwigzanym z niktymi
naktadami inwestycyjnymi i niestabilnoscig cen na wyroby hutnicze, spér ten byt kolejnym argumentem uzywanym przez
Towarzystwa Ubezpieczeniowe podczas negocjacji dotyczacych zwiekszenia ekspozycji ubezpieczeniowej dla spotek Grupy
Kapitatowej. Sytuacja ta powodowata, iz Grupa Kapitatowa ,Bowim” nie mogta w petni zaspokajac zapotrzebowania swoich
klientow.

Wierzymy, ze zakonczony spor z Konsorcjum Stali S.A. wptynie na poprawe odbioru Spoétki i Grupy Kapitatowe] ,,Bowim”
przez Towarzystwa Ubezpieczeniowe oraz banki, co znajdzie odzwierciedlenie w zwiekszeniu zaangazowania w limity
kredytowe dla dostawcow Grupy.

Przejecie przez Bowim Podkarpacie Sp. z 0.0. nieruchomosci od syndyka masy upadtosciowej Fabryki Maszyn w Lezajsku

Sp.zo.0.
W dniu 05 maja 2014 spétka zalezna Bowim Podkarpacie Sp. z 0.0. w wyniku skutecznie podjetych dziatan windykacyjnych

przejeta od syndyka masy upadtosciowej Fabryki Maszyn w Lezajsku Sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej przedmiot
zabezpieczenia zaptaty za dostarczone wyroby hutnicze w postaci nieruchomosci potozonej w Lezajsku tj. gruntéw wraz z
istniejagcymi na nich zabudowaniami, dla ktérych prowadzone sg ksiegi wieczyste o numerach RZ1E/00043316/9 i
RZ1E/00040319/9 o tgcznej powierzchni 1,1067 ha. Nieruchomosé zabudowana jest budynkiem kottowni, stacjg uzdatniania
wody, zbiornikiem retencyjnym i placami sktadowymi. Wartos¢ transakcji to 982.500,00 zt. Spdtka zalezna Bowim
Podkarpacie widzi w przejetej nieruchomosci zaréwno potencjat inwestycyjny jak i potencjat komercyjny i nie wyklucza
réwniez w przysztosci otwarcia kolejnego oddziatu Spétki dystrybuujgcego wyroby hutnicze.

Oddalenie przez Naczelny Sad Administracyjny skargi kasacyjnej Dyrektora Izby Skarbowej w Katowicach

Na posiedzeniu w dniu 2 lipca 2014 r. Naczelny Sad Administracyjny (,NSA”) oddalit skarge kasacyjng Dyrektora Izby
Skarbowej w Katowicach od korzystnego dla Spotki wyroku Wojewaddzkiego Sgdu Administracyjnego w Gliwicach o sygn. IlI
Sa/Gl 825/13. W ustnym uzasadnieniu wyroku, przedstawionym po rozprawie, NSA uznat za prawidtowe ustalenia
gliwickiego sgdu w zakresie nieprawidtowosci decyzji podatkowej wydanej w sprawie Spotki.

Dla przypomnienia, we wczesniejszym wyroku z dnia 23 pazdziernika 2013 r. Wojewddzki Sagd Administracyjny w Gliwicach
uznat, ze wydana w sprawie Spotki decyzja Dyrektora Izby Skarbowej w Katowicach, okreslajagca wysokos$¢ podatku od
towarow i ustug za okres od pazdziernika 2007 do kwietnia 2008 r., kwestionujgca prawo Spotki do stosowania 0% stawki
VAT do wewnatrzwspdlnotowych dostaw wyrobdéw stalowych na skutek oszustw popetnionych przez nabywcéw towaréw,
zostata wydana w naruszeniem przepisdw postepowania podatkowego.

Wyrok Naczelnego Sadu Administracyjnego oznacza, ze organy podatkowe majg obowigzek ponownie wydac decyzje
podatkowa, z uwzglednieniem wszystkich wytycznych przekazanych im przez Wojewddzki Sqd Administracyjny w Gliwicach.
Wyrok ten jest prawomocny. Szczegdétowe motywy wyroku zostang przedstawione w uzasadnieniu pisemnym
sporzgdzonym przez NSA.

Decyzja Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Katowicach, naktadata na Emitenta obowigzek zaptaty kwoty 2.608.810 zt z
odsetkami podatkowymi, z tytutu facznej réznicy pomiedzy kwotg podatku VAT zadeklarowang przez Emitenta za miesigce
od pazdziernika 2007r. do kwietnia 2008r., a kwotg zobowigzania podatkowego za ww. miesigce okreslong w decyzji.
Réznica wynikata z podwazanego przez Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Katowicach prawa Emitenta do
zastosowania stawki 0% w zakresie podatku VAT dla transakcji wewngtrzwspdlnotowych dostaw towaréw. Kwota ta zostata
przez Emitenta w catosci zaptacona.

Rejestracja przez Sad zmiany Statutu Spétki ,Bowim” S.A.

W dniu 07 stycznia 2015 roku Spoétka otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego Katowice-Wschéd w Katowicach, Wydziat
VIIl Krajowego Rejestru Sadowego, na mocy ktérego wpisana zostata do rejestru przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru
Sadowego zmiana w Statucie Spoétki ,,Bowim” S.A. przyjeta uchwata nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z
dnia 16.10.2014 r. Zgodnie z niniejszg uchwata zmieniony zostat §18 ust. 1 Statutu Spoétki, ktéry otrzymat brzmienie:

,Rada Nadzorcza sktada sie z od pieciu (5) do siedmiu (7) cztonkéw, w tym Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
powotywanych i odwotywanych przez Walne Zgromadzenie.”

Z dniem rejestracji przez sad rejestrowy uchwalone zmiany Statutu weszty w zycie.
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Decyzja Dyrektora Izby Skarbowej w Katowicach oraz zwrot podatku VAT
W dniu 07 stycznia 2015r. zostata doreczona Spétce ,Bowim” S.A. przez jego petnomocnika decyzja Dyrektora lzby
Skarbowej w Katowicach uchylajaca niekorzystng dla Spétki decyzje Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej (dotyczaca

zakwestionowania prawa Spoétki do stosowania stawki 0% do wewngtrzwspdlnotowych dostaw towardw w okresie
pazdziernik 2007 — kwiecien 2008 r.) i przekazujgca temu organowi sprawe do ponownego rozstrzygniecia. Decyzja ta jest
wynikiem korzystnego dla Spétki wyroku Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Gliwicach z dnia 23 pazdziernika 2013
r., sygn. lll Sa/Gl 825/13, utrzymanego w mocy wyrokiem Naczelnego Sadu Administracyjnego z dnia 2 lipca 2014 r., sygn. |
FSK 440/14.

W wydanej decyzji, Dyrektor Izby Skarbowej zobowigzat Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej do ponownego
przeprowadzenia postepowania, uwzgledniajacego wytyczne Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego w Gliwicach, w tym
do wustalenia czy i ktére dokumenty skompletowane przez Spdétke majace potwierdza¢ dokonanie dostaw
wewnatrzwspdlnotowych spetniaja, badZ nie spetniaja wymogdw formalnych oraz czy i w jaki sposéb, przy zachowaniu
nalezytej starannosci Spotka miata mozliwos¢ sprawdzenia poprawnosci transakcji i swoich kontrahentéw. Ponadto, w
decyzji wskazane zostato, ze badanie nalezytej starannosci powinno by¢ powigzane z sytuacjg Spétki, jej mozliwosciami
pozyskiwania wiedzy o dziatalnosci handlowej kontrahentdéw, ich kontaktach handlowych oraz rozmiarem i organizacja jej
dziatalnosci.

W dniu 29 stycznia 2015r. na rachunek bankowy Spotki wptyneta kwota 3.856.333 zt., wptacona przez Dyrektora Pierwszego
Slaskiego Urzedu Skarbowego w Sosnowcu. Jak wynika z opisu przelewu, stanowi ona ,zwrot podatku za 10/2007-04/2008”
i obejmuje zaptacong przez Emitenta kwote podatku VAT za miesigce od pazdziernika 2007r. do kwietnia 2008r., bedaca
przypisang Emitentowi (a kwestionowang przez niego), tagczng kwotg niedoptaty z tytutu podatku VAT za wyzej podane
miesigce (tj. od pazdziernika do 2007 do kwietnia 2008r.), wynikajaca z decyzji Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w
Katowicach z dnia 21.09.2012r. wraz z odsetkami od tych zobowigzan do dnia ich zaptaty przez Emitenta oraz odsetkami
liczonymi od dnia wptaty dokonanej przez Emitenta do dnia dokonania zwrotu przez Dyrektora Pierwszego Slaskiego Urzedu
Skarbowego w Sosnowcu.

Zawarcie wieloproduktowej umowy kredytowej z ING Bankiem Slgskim S.A.

W dniu 26 lutego 2015 r. Spétka (,Kredytobiorca”) zawarta z ING Bankiem Slgskim S.A. z siedzibg w Katowicach (dalej: "Bank")
wieloproduktowa umowe kredytowa.

W ramach umowy wieloproduktowej Bank przyznat Kredytobiorcy odnawialny limit kredytowy w maksymalnej wysokosci
10.000.000,00 PLN.

Limit kredytowy umowy wieloproduktowej udzielony zostat na okres do dnia 09 lutego 2016 r.

W ramach tego limitu Spétka moze korzystac z kredytow obrotowych w rachunkach kredytowych oraz gwarancji bankowych,
ptatnosci w PLN a takze akredytyw udzielonych przez Bank w PLN, EUR, USD.

Kredyty w rachunku kredytowym oprocentowane s3 wedtug zmiennej stopy procentowej WIBOR dla jednomiesiecznych
depozytéw miedzybankowych powiekszonej o marze Banku.

W ramach zawartej umowy Bank ponadto udzielit Spétce kredytu odnawialnego, obrotowego w formie linii odnawialnej do
wysokosci 11.000.000,00 PLN z wytgcznym przeznaczeniem na:

a) sptate wymagalnego zadtuzenia Klienta wobec Banku z tytutu, wykorzystania Kredytéw Obrotowych w Rachunku
Kredytowym wraz z naliczonymi odsetkami, optatami i prowizjami;

b) sptate wymagalnych zobowigzan finansowych Klienta wobec Banku z tytutu Umdw Zlecenia udostepnionych w
ramach Limitu Kredytowego Umowy Wieloproduktowej oraz zwigzanych z nimi optat i prowizji;

c) sptate wymagalnych zobowigzan finansowych Klienta wobec Banku z tytutu optat i prowizji zwigzanych z Umowa
Wieloproduktowsa;

d) utworzenie kaucji zgodnie z art. 102 Prawa Bankowego, na podstawie upowaznienia nadanego przez Klienta
Bankowi.

Kredyt zostat udzielony na okres do dnia 16 sierpnia 2016 r.
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Zabezpieczenie wierzytelnosci Banku wynikajgcych z Kredytu Odnawialnego oraz Kredytow Obrotowych w Rachunku
Kredytowym i Innych Ustug wraz z narostymi od w/w wierzytelnosci odsetkami (zarowno kapitatowymi jak i za opdznienie),
przyznanymi kosztami postepowania a takze roszczeniami z tytutu optat i prowizji wskazanych bezposrednio w Umowie
Wieloproduktowej, jak réwniez wynikajacych z odpowiednich postanowien wskazanej w Umowie Wieloproduktowej Tabeli
Optat i Prowizji stosowanej przez Bank stanowi:

a) zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach, bedgcych witasnoscig Klienta.

b) cesja praw z polisy ubezpieczeniowej przedmiotdéw zabezpieczenia

c) zastawu rejestrowego na maszynach i urzadzeniach, bedacych wtasnoscig sp6tki zaleznej PASSAT-STAL S.A.
d) zastawu rejestrowego na maszynach i urzadzeniach, bedacych wtasnoscig sp6tki zaleznej BETSTAL Sp. z o.0.

Nabycie akcji wtasnych od Konsorcjum Stali S.A.

W 2014 r. oraz do dnia publikacji niniejszego raportu ,,Bowim” S.A. nabyt od Konsorcjum Stali S.A. 480.360 akcji zwyktych na
okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 ztotych (dziesie¢ groszy) kazda akcja oraz o tgcznej wartosci nominalnej 48.036 z1, o
kodzie w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A. PLBOWMO0O00019, stanowigcych tgcznie 2,46% kapitatu
zaktadowego Spofki, ktérych emitentem jest Bowim, za tgczng cene 4.426.332 zt.

Nabycie akcji wiasnych przez Emitenta od Konsorcjum Stali nastgpito w wykonaniu warunkowej umowy sprzedazy akcji z
dnia 7 marca 2014 r., o ktérej zawarciu Emitent informowat w raporcie biezgcym nr 20/2014. Nabycie akcji wtasnych Bowim
stanowi réwniez realizacje postanowien Aneksu nr 4 z dnia 24 stycznia 2014 r. do porozumienia inwestycyjnego z dnia 3
grudnia 2010 r., zawartego pomiedzy Emitentem a Konsorcjum Stali.

Podstawe nabycia akcji wtasnych Emitenta stanowi upowaznienie udzielone uchwatg nr 5 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia ,,Bowim” S.A. z dnia 7 marca 2014 r., o ktérej podjeciu Emitent informowat raportem biezgcym nr 17/2014 -
Tres$¢ uchwat podjetych na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu, podjetej na podstawie art. 393 pkt 6 w zw. z 362 § 1 pkt
8 Kodeksu Spoétek Handlowych.

Celem nabycia akcji wtasnych w wyzej opisanym zakresie jest wykonanie przez Emitenta zobowigzan Emitenta wskazanych
w Warunkowej Umowie Sprzedazy Akcji oraz Aneksie nr 4.

Zgodnie z postanowieniami warunkowej umowy sprzedazy, przeniesienie wtasnosci Akcji, jak réwniez zaptata ceny
nastepowac bedzie w postaci transz, nastepujacych po sobie w odstepach miesiecznych do 15 marca 2017 r., przy czym
przeniesienie wtasnosci czesci (transzy) Akcji uzaleznione bedzie od zaptaty odpowiedniej czesci ceny.

Zawarcie umowy kredytowej

W dniu 26 lutego 2015 r. ,Bowim” S.A. (,Kredytobiorca”) zawarta z ING Bankiem Slaskim S.A. z siedziba w Katowicach (dalej:
"Bank") wieloproduktowa umowe kredytowa.
W ramach umowy wieloproduktowej Bank przyznat Kredytobiorcy odnawialny limit kredytowy w maksymalnej wysokosci
10.000.000,00 PLN.
Limit kredytowy umowy wieloproduktowej udzielony zostat na okres do dnia 09 lutego 2016 r.
W ramach tego limitu Sp6tka moze korzystac z kredytow obrotowych w rachunkach kredytowych oraz gwarancji bankowych,
ptatnosci w PLN a takze akredytyw udzielonych przez Bank w PLN, EUR, USD.
Kredyty w rachunku kredytowym oprocentowane sg wedtug zmiennej stopy procentowej WIBOR dla jednomiesiecznych
depozytéw miedzybankowych powiekszonej o marze Banku.
W ramach zawartej umowy Bank ponadto udzielit Spétce kredytu odnawialnego, obrotowego w formie linii odnawialnej do
wysokosci 11.000.000,00 PLN z wytgcznym przeznaczeniem na:
e) sptate wymagalnego zadtuzenia Klienta wobec Banku z tytutu, wykorzystania Kredytéw Obrotowych w Rachunku
Kredytowym wraz z naliczonymi odsetkami, optatami i prowizjami;
f)  sptate wymagalnych zobowigzan finansowych Klienta wobec Banku z tytutu Umoéw Zlecenia udostepnionych w
ramach Limitu Kredytowego Umowy Wieloproduktowej oraz zwigzanych z nimi optat i prowizji;
g) sptate wymagalnych zobowigzan finansowych Klienta wobec Banku z tytutu optat i prowizji zwigzanych z Umowa
Wieloproduktowsa;
h) utworzenie kaucji zgodnie z art. 102 Prawa Bankowego, na podstawie upowaznienia nadanego przez Klienta
Bankowi.
Kredyt zostat udzielony na okres do dnia 16 sierpnia 2016 r.
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Zabezpieczenie wierzytelnosci Banku wynikajgcych z Kredytu Odnawialnego oraz Kredytéw Obrotowych w Rachunku
Kredytowym i Innych Ustug wraz z narostymi od w/w wierzytelno$ci odsetkami (zaréwno kapitatowymi jak i za opdznienie),
przyznanymi kosztami postepowania a takze roszczeniami z tytutu opfat i prowizji wskazanych bezposrednio w Umowie
Wieloproduktowej, jak rowniez wynikajgcych z odpowiednich postanowien wskazanej w Umowie Wieloproduktowej Tabeli
Optat i Prowizji stosowanej przez Bank stanowi:

e) zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach, bedgcych witasnoscig Klienta.

f)  cesja praw z polisy ubezpieczeniowej przedmiotdw zabezpieczenia

g) zastawu rejestrowego na maszynach i urzadzeniach, bedacych wtasnoscia spotki zaleznej PASSAT-STAL S.A.
h) zastawu rejestrowego na maszynach i urzadzeniach, bedgcych witasnoscig spétki zaleznej BETSTAL Sp. z 0.0.

Zawarcie umowy faktoringu

Z dniem 30.06.2014 roku weszta w zycie zawarta przez ,,Bowim” S.A. z Coface Poland Factoring Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie, umowa faktoringu mieszanego dla naleznosci handlowych Emitenta. Zgodnie z Umowa Emitent przelewa na
Coface, a Coface nabywa wszystkie scedowane wierzytelnosci Emitenta, ktdre powstang w okresie trwania Umowy w
stosunku do jego odbiorcéw z tytutu zawartych umow sprzedazy towardw i ustug. Coface udziela finansowania w ramach
przyznanego limitu factoringowego do kwoty 20.000.000 PLN (stownie: dwadziescia milionéw ztotych) na warunkach
okreslonych w Umowie. Przyznany limit ma charakter odnawialny. Coface bedzie dokonywata wyptaty zaliczki na poczet
finansowania wierzytelnosci w wysokosci 90% wartosci brutto wierzytelnosci. Coface przystuguje miesieczna prowizja
operacyjna od kwoty brutto przelanych w danym miesigcu wierzytelnosci. Coface przystugujg odsetki dyskontowe obliczone
od wartosci nominalnej sfinansowanych wierzytelnosci, liczone od dnia wyptaty zaliczki do dnia terminu ptatnosci faktury
wiacznie, powiekszone o rynkowa marze i o podatek od towardw i ustug (VAT). Oprocentowanie dyskonta ustalane jest na
podstawie stawki bazowej WIBOR 1M. Zabezpieczenie sptaty naleznosci stanowi weksel in blanco wraz z deklaracjg
wekslowg, petnomocnictwo do dysponowania rachunkami bankowymi, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej zawartej z
Compagnie Francaise d’Assurance pour le Commerce Exterieur S.A. Oddziat w Polsce. Umowa zawarta zostata na czas

nieokreslony, jednak nie krétszy niz trzy lata od dnia zawarcia umowy.

Zawarcie anekséw do uméw faktoringowych

. Z dniem 28.08.2014 r. zawarte zostaly przez ,Bowim” S.A. z Bankiem Ochrony Srodowiska S.A. z siedziba w Warszawie
aneksy do uméw o linie faktoringowa tj.: aneks do umowy o linie faktoringowa z prawem regresu w obrocie krajowym z
dnia 29.08.2013 r. oraz aneks do umowy o linie faktoringowg z polisg w obrocie krajowym z dnia 29.08.2013 r. Na mocy
zawartych aneksow Bank zwiekszyt Spotce finansowanie w ramach przyznanego limitu faktoringowego do tacznej kwoty
45 min PLN, przy czym poziom zaangazowania Banku z tytutu realizacji kazdej z powyzszych uméw z osobna nie moze
przekroczy¢ 35 min PLN. Jednocze$nie strony wydtuzyty okres obowigzywania w/w uméw do dnia 30 wrzesnia 2015r., z
zastrzezeniem, iz po uptywie tego okresu moga by¢ one przedtuzone na kolejne 12 miesiecy. W przypadku braku
odnowienia Emitent jest zobowigzany do sptaty wszelkich zobowigzan wobec Banku wynikajacych z zawartych uméw do
dnia 27 lutego 2016 roku.

. Z dniem 28.08.2014 r. zawarty zostat przez ,Bowim” S.A. z Bankiem Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg w Warszawie
aneks do umowy o linie faktoringu odwrotnego. Na mocy zawartego aneksu Bank zwiekszyt Spotce finansowanie
w ramach przyznanego limitu faktoringowego do tacznej kwoty 5,25 min EUR, przy czym poziom wykorzystania srodkéw
w ramach niniejszej umowy faktoringu odwrotnego nie moze przekroczyé 50% kwoty wykorzystanego limitu z tytutu
zawartych przez Strony umoéw faktoringowych a to: umowy o linie faktoringowa z polis3 w obrocie krajowym oraz
umowy o linie faktoringowg z prawem regresu w obrocie krajowym. Jednoczesnie strony wydtuzyty okres
obowigzywania w/w umoéw do dnia 30 wrzesnia 2015 r., z zastrzezeniem, iz po uptywie tego okresu moga by¢ one
przedtuzone na kolejne 12 miesiecy. W przypadku braku odnowienia Emitent jest zobowigzany do sptaty wszelkich
zobowigzan wobec Banku wynikajacych z zawartych uméw do dnia 27 lutego 2016 roku,

. Z dniem 23 lutego 2015 r. Bowim” SA podpisata z ING Commercial Finance Polska S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej:
"Faktor"), aneks do umowy faktoringu z dnia 22 czerwca 2004 r. Zgodnie z umowg Emitent przelewa na Faktora,
wierzytelnosci pieniezne z tytutu sprzedazy towardéw, przystugujgcych Emitentowi wzgledem jego odbiorcow. W zwigzku
z przyznanym Spdice przez ING Bank Slaski SA kredytem odnawialnym w wysokosci 11 min PLN ( raport biezgcy nr
09/2015), na wniosek Spétki Faktor zmniejszyt dostepny limit faktoringowy do tgcznej kwoty 29 min PLN.

Strona 15z 17



Sprawozdanie Rady Nadzorczej ,,Bowim” S.A. za okres od 01.01.2014 do 31.12.2014 roku

Zawarcie anekséw do uméw kredytowych

w dniu 11 grudnia 2014 roku ,Bowim” S.A. zawart z mBank Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie aneks do umowy
wspotpracy. Zgodnie z zawartg umowa, Bank przyznat Spétce prawo do korzystania z produktéw Banku w ramach
limitu linii do maksymalnej wysokosci 16.000.000 PLN. Bank w ramach limitu udostepnit Spétce nastepujgce produkty:
(i) akredytywy bez pokrycia z géry w walucie PLN, EUR, USD, (ii) gwarancje w walucie PLN, EUR, USD oraz (iii) kredyt w
rachunku biezgcym w walucie PLN. Na mocy zawartego aneksu wydtuzony zostat do dnia 11 grudnia 2015 roku okres
waznosci limitu bedacego ostatecznym terminem waznosci produktéw, w tym takze terminem sptaty kredytow;

w dniu 11 grudnia 2014 roku ,Bowim” S.A. zawart aneks do umowy kredytu z mBank Spdtka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie. Przedmiotem tej umowy jest kredyt odnawialny w wysokosci nieprzekraczajacej kwoty 5.000 tys. PLN.
Zgodnie z umowag, Srodki finansowe pochodzace z kredytu przeznaczone sg na finansowanie biezgcej dziatalnosci
Spotki. Zgodnie z zawartym aneksem ,Bowim” S. A. moze zadtuza¢ sie z tytutu udzielonego kredytu, bez potrzeby
sktadania odrebnych wnioskéw kredytowych, do dnia 11 grudnia 2015 rok. Ostateczny termin sptaty uptywa 10 marca
2016 roku;

w dniu 22 grudnia 2014 roku zawarty zostat przez Spétke zalezng — Bowim — Podkarpacie Sp. z 0.0. z Powszechng Kasg
Oszczednosci Bank Polski SA z siedzibg w Warszawie aneks do umowy kredytu w formie limitu kredytowego
wielocalowego z dnia 29.12.2011 r. Na mocy aneksu, Bank przyznat Kredytobiorcy limit kredytowy w wysokosci
9.250.000 PLN. W ramach tego limitu Bowim-Podkarpacie moze korzystac z kredytu w rachunku biezgcym do wysokosci
5.000.000 PLN oraz kredytu obrotowego nieodnawialnego do wysokosci 4.250.000 PLN. Kredyt oprocentowany jest
wedtug zmiennej stopy procentowej WIBOR 1M dla miesiecznych okresow obrachunkowych powiekszonej o rynkowg
marze Banku

Na mocy zawartego aneksu zabezpieczenie przedmiotowej umowy stanowi:

1. Weksel wtasny z wystawienia Kredytobiorcy z deklaracjg wekslowa

2. Klauzula potracenia wierzytelnosci z rachunkéw Kredytobiorcy prowadzonych przez PKO BP S.A.

3. Klauzula potracenia wierzytelnosci z rachunkéw Spoétki ,Bowim” S.A. prowadzonych przez PKO BP S.A.

4. Poreczenie na zasadach ogélnych przez ,Bowim” S.A.

5. Zastaw rejestrowy na zapasach stali stanowigcych wtasnos¢ Bowim-Podkarpacie Sp. z 0.0. o wartosci nie nizszej
niz 3.000.000 PLN.

6. Zastaw rejestrowy na zapasach stali stanowigcych wtasnos¢ ,Bowim” S.A. o wartosci nie nizszej niz 8.000.000 PLN.

7. Przelew wierzytelnosci pienieznej z umdéw ubezpieczenia ww. zapasow
8. Oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji Kredytobiorcy, wystawcy weksla oraz Poreczyciela wraz z informacjg o
skutkach ztozonego o$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji.

Ponadto, w oparciu o przedmiotowy aneks prolongowany zostat okres udostepnienia limitu, ktérego okres
wykorzystania uptywa w dniu 28 grudnia 2017 roku.

w dniu 29 grudnia 2014 roku ,Bowim” S.A. otrzymat podpisany przez Bank Pekao S.A. z siedzibg w Warszawie aneks
techniczny do umowy kredytu zaliczka, datowany na dzien 26 listopada 2014 r. Zgodnie z postanowieniami aneksu
wydtuzeniu ulegt termin mozliwosci zadtuzenia z tytutu udzielonego kredytu bez potrzeby sktadania odrebnych
whnioskéw kredytowych do dnia 31 grudnia 2014 r. W pozostatym zakresie umowa pozostata niezmieniona;

w dniu 29 grudnia 2014 roku ,Bowim” S.A. otrzymat podpisany przez Bank Pekao S.A. z siedzibg w Warszawie,
datowany na dzien 26 listopada 2014 roku aneks techniczny do umowy o wielocelowy limit kredytowy z dnia 31 maja
2004 r. Zgodnie z postanowieniami aneksu wydtuzeniu ulegt termin mozliwosci zadtuzenia z tytutu udzielonego
kredytu bez potrzeby sktadania odrebnych wnioskéw kredytowych do dnia 31 grudnia 2014 r. W pozostatym zakresie
umowa pozostafa niezmieniona;

z dniem 23 grudnia 2014 roku zawarty zostat przez ,,Bowim” SA z Bankiem Polska Kasa Opieki SA z siedzibg w Warszawie
aneks do umowy o wielocelowy limit kredytowy z dnia 31 maja 2004 roku. Na mocy zawartego aneksu Bank zwiekszy
wysokosé dostepnego limitu z kwoty 18.000.000 PLN do kwoty 24.000.000 PLN pod warunkiem ustanowienia przez
Spotke dodatkowego zabezpieczenia w postaci potwierdzonej cesji wierzytelnosci z zawartej przez Spétke umowy
faktoringowej z Pekao Faktoring S.A. W przypadku nieustanowienia ww. zabezpieczenia limit kredytowy dla Spotki
udostepniony bedzie na dotychczasowych warunkach tj. do wysokosci 18.000.000 PLN. Ponadto, strony zmienity jedno z
zabezpieczen przedmiotowej umowy w ten sposdb, iz obnizona zostata wysoko$¢ cesji wierzytelnosci handlowych wraz
z potwierdzeniem Dtuznika, do kwoty nie nizszej niz 10.000.000 PLN z mozliwoscig obnizenia wysokosci cesji do kwoty
5.000.000 PLN pod warunkiem ustanowienia zabezpieczenia w postaci potwierdzonej cesji wierzytelnosci z zawartej
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Sprawozdanie Rady Nadzorczej ,,Bowim” S.A. za okres od 01.01.2014 do 31.12.2014 roku

przez Spétke umowy faktoringowej z Pekao Faktoring S.A. Dodatkowo, zgodnie z zawartym aneksem prolongowany
zostat okres udostepnienia limitu do dnia 30 listopada 2015 roku.

7. BADANIE SPRAWOZDANIA ZARZADU Z DZIAtALNOSCI GRUPY KAPITAtOWES ,,BOWIM” zA ROK
OBROTOWY ZAKONCZONY 31.12.2014 ROKU

Rada Nadzorcza, wykonujgc swoje obowigzki statutowe, zapoznata sie i ocenita ,,Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej ,,BOWIM” za rok obrotowy zakoriczony 31.12.2014 roku” przedstawione przez Zarzad Spotki.

Whioski:

Rada Nadzorcza stwierdza, ze Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ,Bowim” za rok obrotowy zakonczony
31.12.2014 roku jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje,
pochodzace ze zbadanego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej, sg z nim zgodne. Ponadto,
Rada Nadzorcza stwierdza, ze Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ,Bowim” za rok obrotowy zakorczony
31.12.2014 roku zostato sporzadzone w sposéb zgodny z przepisami prawa i zawiera kompleksowg relacje z dziatalnosci
Grupy w roku obrotowym od 01.01.2014 do 31.12.2014 roku.

Majac na wzgledzie powyzsze, Rada Nadzorcza ocenia przedtozone jej Sprawozdanie jako zupetne i wyczerpujgce i wyraza
swoj3 akceptacje dla dziatalnosci Zarzadu Spotki w 2014 roku.

Rada Nadzorcza wnosi do Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o udzielenie absolutorium nastepujgcym osobom
w zwigzku z petnieniem funkcji w Zarzadzie Spétki:

e  Adam Kidata — Wiceprezes Zarzadu,
e Jacek Rozek — Wiceprezes Zarzadu,
e Jerzy Wodarczyk — Wiceprezes Zarzadu.

RADA NADZORCZA:

FELIKS ROZEK SOBIEStAW SZEFER

JAN KiDALA TADEUSZ BORYSIEWICZ
ALEKSANDRA WODARCZYK JANUSZ KOCLEGA

BERNADETTA FUCHS
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