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4 | S t r o n a 
 

I. WYBRANE DANE FINANSOWE, ½!²L9w!W+/9 th5{¢!²h²9 th½¸/W9 tj_wh/½b9GO 

{Ywj/hb9Dh {Yhb{h[L5OWANEGO SPRAWOZDANIA CLb!b{h²9Dh ½! tj_wh/½9 .L9À+/9Dh 

I POPRZEDNIEGO ROKU OBROTOWEGO 
 

²ȅǎȊŎȊŜƎƽƭƴƛŜƴƛŜ 
01.01. ς 30.06.2015 01.01. ς 31.12.2014 01.01. ς 30.06.2014 

tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR 

tǊȊȅŎƘƻŘȅ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧ 390 707 94 508 698 218 166 667 338 222 80.982 

YƻǎȊǘ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧ 386 351 93 454 686 905 163 967 333 908 79.949 

½ȅǎƪ όǎǘǊŀǘŀύ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ operacyjnej 4 357 1 054 11 312 2 700 4 314 1.033 

Zysk (strata) brutto 1 719 416 3 845 918 1 831 438 

Zysk (strata) netto 1 151 278 3 801 907 1 438 344 

Aktywa razem 341 507 81 420 342 074 80 256 336 900 80.163 

½ƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ǊŀȊŜƳ: 262 325 62 542 261 778 61 417 253 250 59.848 

- w  ǘȅƳ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ƪǊƽǘƪƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜ 208 286 49 658 207 083 48 585 203 101 47.522 

YŀǇƛǘŀƱ ǿƱŀǎƴȅ 79 182 18 878 80 296 18 839 83 650 20.315 

YŀǇƛǘŀƱ ǇƻŘǎǘŀǿƻǿȅ 1 951 465 1 951 458 1 951 469 

[ƛŎȊōŀ ǳŘȊƛŀƱƽǿκŀƪŎƧƛ ǿ ǎȊǘǳƪŀŎƘ 19.514.647 19.514.647 19.514.647 19.514.647 19.514.647 19.514.647 

²ŀǊǘƻǏŏ ƪǎƛťƎƻǿŀ ƴŀ ŀƪŎƧť όȊƱκŜǳǊƻύ 4,06 0,97 3,98 1,00 4,29 1,03 

½ȅǎƪ όǎǘǊŀǘŀύ ƴŜǘǘƻ ƴŀ ŀƪŎƧť ȊǿȅƪƱŊ 
όȊƱκŜǳǊƻύ 

0,05 0,01 0,19 0,01 0,07 0,02 

tǊȊŜǇƱȅǿȅ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ ƴŜǘǘƻ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 
operacyjnej 

9 986 2 415 284 400 67 887 11 526 2 760 

tǊȊŜǇƱȅǿȅ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ ƴŜǘǘƻ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 
inwestycyjnej 

-1 164 -282 -1 042 -249 -1 165 -279 

tǊȊŜǇƱȅǿȅ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ ƴŜǘǘƻ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 
finansowej 

-3 211 -777 -26 646 -6 360 -10 451 -2 502 

² ƻƪǊŜǎƛŜ ƻōƧťǘȅƳ ǎƪǊƽŎƻƴȅƳ ǇƽƱǊƻŎȊƴȅƳ ǎƪƻƴǎƻƭƛŘƻǿŀƴȅƳ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŜƳ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳ ƻǊŀȊ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ǇƻǊƽǿƴȅǿŀƭƴȅƳ 

ƴƻǘƻǿŀƴƛŀ ǏǊŜŘƴƛŎƘ ƪǳǊǎƽǿ ǿȅƳƛŀƴȅ ȊƱƻǘŜƎƻ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ 9¦wΣ ǳǎǘŀƭƻƴŜ ǇǊȊŜȊ bŀǊƻŘƻǿȅ .ŀƴƪ tƻƭǎƪƛ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŀƱȅ ǎƛť 

ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎƻΥ 

Okres obrotowy |ǊŜŘƴƛ ƪǳǊǎ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ 
1 Minimalny kurs 

w okresie 
Maksymalny kurs 

w okresie 
YǳǊǎ ƴŀ ƻǎǘŀǘƴƛ ŘȊƛŜƵ 

okresu 

01.01 ς 30.06.2015 4,1341 4,0337 4,2081 4,1944 

01.01 ς 31.12.2014 4,1893 4,1420 4,2623 4,2623 

01.01 ς 30.06.2014 4,1784 4,1420 4,2368 4,1609 

мύ |ǊŜŘƴƛŀ ƪǳǊǎƽǿ NBP ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ƻǎǘŀǘƴƛ ŘȊƛŜƵ ƪŀȍŘŜƎƻ ƳƛŜǎƛŊŎŀ ǿ ŘŀƴȅƳ ƻƪǊŜǎƛŜ 

 

tƻŘǎǘŀǿƻǿŜ ǇƻȊȅŎƧŜ ǎƪǊƽŎƻƴŜƎƻ ǇƽƱǊƻŎȊƴŜƎƻ ǎƪƻƴǎƻƭƛŘƻǿŀƴŜƎƻ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ Ȋ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧΣ ǎƪǊƽŎƻƴŜƎƻ 
ǇƽƱǊƻŎȊƴŜƎƻ ǎƪƻƴǎƻƭƛŘƻǿŀƴŜƎƻ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ Ȋ ŎŀƱƪƻǿƛǘȅŎƘ ŘƻŎƘƻŘƽǿ ƻǊŀȊ ǎƪǊƽŎƻƴŜƎƻ ǇƽƱǊƻŎȊƴŜƎƻ ǎƪƻƴǎƻƭƛŘƻǿanego 
ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ Ȋ ǇǊȊŜǇƱȅǿƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ ǇǊȊŜƭƛŎȊƻƴƻ ƴŀ 9¦w ȊƎƻŘƴƛŜ ȊŜ ǿǎƪŀȊŀƴŊΣ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎŊ ȊŀǎŀŘŊ ǇǊȊŜƭƛŎȊŜƴƛŀΥ 

¶ {ƪǊƽŎƻƴŜ ǇƽƱǊƻŎȊƴŜ ǎƪƻƴǎƻƭƛŘƻǿŀƴŜ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŜ Ȋ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧ ǿŜŘƱǳƎ ƪǳǊǎǳ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎŜƎƻ ƴŀ ƻǎǘŀǘƴƛ 
ŘȊƛŜƵ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŜƎƻ ƻƪǊŜǎǳΣ 

¶ SkǊƽŎƻƴŜ ǇƽƱǊƻŎȊƴŜ ǎƪƻƴǎƻƭƛŘƻǿŀƴŜ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŜ Ȋ ŎŀƱƪƻǿƛǘȅŎƘ ŘƻŎƘƻŘƽǿ ƻǊŀȊ ǎƪǊƽŎƻƴŜ ǇƽƱǊƻŎȊƴŜ ǎƪƻƴǎƻƭƛŘƻǿŀƴŜ 
ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŜ Ȋ ǇǊȊŜǇƱȅǿƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ ǿŜŘƱǳƎ ƪǳǊǎƽǿ ǏǊŜŘƴƛŎƘ ǿ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƳ ƻƪǊŜǎƛŜΣ ƻōƭƛŎȊƻƴȅŎƘΣ Ƨŀƪƻ ǏǊŜŘƴƛŀ 
ŀǊȅǘƳŜǘȅŎȊƴŀ ƪǳǊǎƽǿ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ƻǎǘŀǘƴƛ ŘȊƛŜƵ ƪŀȍŘŜƎƻ ƳƛŜǎƛŊŎŀ ǿ ŘŀƴȅƳ ƻƪǊŜǎƛŜΦ 
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5 | S t r o n a 
 

II. WYBRANE DANE FINANSOWE, ½!²L9w!W+/9 th5{¢!²h²9 th½¸/W9 tj_wh/½b9GO 

{Ywj/hb9Dh JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO Z! tj_wh/½9 .L9À+/9Dh 

I POPRZEDNIEGO ROKU OBROTOWEGO 

²ȅǎȊŎȊŜƎƽƭƴƛŜƴƛŜ 
01.01. ς 30.06.2015 01.01. ς 31.12.2014 01.01. ς 30.06.2014 

tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR 

tǊȊȅŎƘƻŘȅ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧ 416 718 100 800 757.666 180.857 374.339 89 589 

YƻǎȊǘ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧ 413 918 100 123 748.857 178.755 371.472 88 903 

½ȅǎƪ όǎǘǊŀǘŀύ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ operacyjnej 2 800 677 8.809 2.103 2.866 686 

Zysk (strata) brutto 734 178 2.574 614 1.120 268 

Zysk (strata) netto 262 63 2.712 647 820 196 

Aktywa razem 338 842 80 784 335.804 78.785 326.558 78.483 

½ƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ǊŀȊŜƳ: 237 031 56 511 231.966 54.423 219.029 52.640 

- w ǘȅƳ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ƪǊƽǘƪƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜ 208 315 49 665 204.586 47.999 197.291 47.415 

YŀǇƛǘŀƱ ǿƱŀǎƴȅ 101 811 24 273 103.839 24.362 107.529 25.843 

YŀǇƛǘŀƱ ǇƻŘǎǘŀǿƻǿȅ 1 951 465 1.951 457 1.951 469 

[ƛŎȊōŀ ǳŘȊƛŀƱƽǿκakcji w sztukach 19.514.647 19.514.647 19.514.647 19.514.647 19.514.647 19.514.647 

²ŀǊǘƻǏŏ ƪǎƛťƎƻǿŀ ƴŀ ŀƪŎƧť όȊƱκŜǳǊƻύ 5,22 1,24 5,32 1,25 5,51 1,32 

½ȅǎƪ όǎǘǊŀǘŀύ ƴŜǘǘƻ ƴŀ ŀƪŎƧť ȊǿȅƪƱŊ 
όȊƱκŜǳǊƻύ 

0,01 0,00 0,14 0,03 0,04 0,01 

tǊȊŜǇƱȅǿȅ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ ƴŜǘǘƻ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 
operacyjnej 

7 947 1 922 22.396 5.346 8.124 1.944 

tǊȊŜǇƱȅǿȅ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ ƴŜǘǘƻ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 
inwestycyjnej 

-824 -199 507 121 99 24 

tǊȊŜǇƱȅǿȅ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ ƴŜǘǘƻ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 
finansowej 

-1 661 -402 -21.899 -5.227 -8.220 -1.967 

 

² ƻƪǊŜǎƛŜ ƻōƧťǘȅƳ ǎƪǊƽŎƻƴȅƳ ǇƽƱǊƻŎȊƴȅƳ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŜƳ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳ ƻǊŀȊ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ǇƻǊƽǿƴȅǿŀƭƴȅƳ ƴƻǘƻǿŀƴƛŀ 

ǏǊŜŘƴƛŎƘ ƪǳǊǎƽǿ ǿȅƳƛŀƴȅ ȊƱƻǘŜƎƻ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ 9¦wΣ ǳǎǘŀƭƻƴŜ ǇǊȊŜȊ bŀǊƻŘƻǿȅ .ŀƴƪ tƻƭǎƪƛ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŀƱȅ ǎƛť ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎƻΥ 

Okres  obrotowy |ǊŜŘƴƛ ƪǳǊǎ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ 
1 Minimalny kurs w 

okresie 
Maksymalny kurs w 

okresie 
YǳǊǎ ƴŀ ƻǎǘŀǘƴƛ ŘȊƛŜƵ 

okresu 

01.01 ς 30.06.2015 4,1341 4,0337 4,2081 4,1944 

01.01 ς 31.12.2014 4,1893 4,1420 4,2623 4,2623 

01.01 ς 30.06.2014 4,1784 4,1420 4,2368 4,1609 

мύ |ǊŜŘƴƛŀ ƪǳǊǎƽǿ NBP ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ƻǎǘŀǘƴƛ ŘȊƛŜƵ ƪŀȍŘŜƎƻ ƳƛŜǎƛŊŎŀ ǿ ŘŀƴȅƳ ƻƪǊŜǎƛŜ 
 

 

tƻŘǎǘŀǿƻǿŜ ǇƻȊȅŎƧŜ ǎƪǊƽŎƻƴŜƎƻ ǇƽƱǊƻŎȊƴŜƎƻ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ Ȋ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧΣ ǎƪǊƽŎƻƴŜƎƻ ǇƽƱǊƻŎȊƴŜƎƻ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ 

z ŎŀƱƪƻǿƛǘȅŎƘ ŘƻŎƘƻŘƽǿ ƻǊŀȊ ǎƪǊƽŎƻƴŜƎƻ ǇƽƱǊƻŎȊƴŜƎƻ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ Ȋ ǇǊȊŜǇƱȅǿƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ ǇǊȊŜƭƛŎȊono na EUR zgodnie 

ȊŜ ǿǎƪŀȊŀƴŊΣ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎŊ ȊŀǎŀŘŊ ǇǊȊŜƭƛŎȊŜƴƛŀΥ 

Á {ƪǊƽŎƻƴŜ ǇƽƱǊƻŎȊƴŜ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŜ Ȋ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧ ǿŜŘƱǳƎ ƪǳǊǎǳ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎŜƎƻ ƴŀ ƻǎǘŀǘƴƛ ŘȊƛŜƵ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŜƎƻ 

okresu, 

Á {ƪǊƽŎƻƴŜ ǇƽƱǊƻŎȊƴŜ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŜ Ȋ ŎŀƱƪƻǿƛǘȅŎƘ ŘƻŎƘƻŘƽǿ ƻǊŀȊ ǎƪǊƽŎƻƴŜ ǇƽƱǊƻŎȊƴŜ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŜ Ȋ ǇǊȊŜǇƱȅǿƽǿ 

ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ ǿŜŘƱǳƎ ƪǳǊǎƽǿ ǏǊŜŘƴƛŎƘ ǿ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƳ ƻƪǊŜǎƛŜΣ ƻōƭƛŎȊƻƴȅŎƘΣ Ƨŀƪƻ ǏǊŜŘƴƛŀ ŀǊȅǘƳŜǘȅŎȊƴŀ ƪǳǊǎƽǿ 

ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ƻǎǘŀǘƴƛ ŘȊƛŜƵ ƪŀȍŘŜƎƻ ƳƛŜǎƛŊŎŀ ǿ ŘŀƴȅƳ ƻƪǊŜǎƛŜΦ 
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III. ORGANIZACJA GRUPY K!tL¢!_h²9W α.h²Laέ 

 

1. PodstawƻǿŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƛ ƧŜƎƻ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 

 

{ǇƽƱƪŀ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŀ αBowimέ S.A. ό{ǇƽƱƪŀύ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ {ƻǎƴƻǿŎǳΣ ǇǊȊȅ ǳƭΦ bƛǿŜŎƪƛŜƧ мŜ ƧŜǎǘ ƧŜŘƴŊ Ȋ ƴŀƧǿƛťƪǎȊȅŎƘ ŦƛǊƳ 

ŘȊƛŀƱŀƧŊŎȅŎƘ  ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ŘȅǎǘǊȅōǳŎƧƛ ƛ ǇǊȊŜǘǿƽǊǎǘǿŀ ǿȅǊƻōƽǿ ƘǳǘƴƛŎȊȅŎƘΦ ² ǎǿƻƧŜƧ ƻfercie proponuje szeroki asortyment 

ǿȅǊƻōƽǿ ȊŜ ǎǘŀƭƛ ǿťƎƭƻǿŜƧΣ ƴŀ ƪǘƽǊȅ ǎƪƱŀŘŀƧŊ ǎƛť ȊŀǊƽǿƴƻ ǇǊƻŘǳƪǘȅ ǇƻƭǎƪƛŎƘ Ƨŀƪ ƛ ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴȅŎƘ ǇǊƻŘǳŎŜƴǘƽǿ ǎǘŀƭƛΦ Ponadto 

α.ƻǿƛƳέ {Φ!Φ ǇƻǇǊȊŜȊ ǎǿƻƧŜ ǎǇƽƱƪƛ ȊŀƭŜȍƴŜ oferuje ǳǎƱǳƎƛ ǎŜǊǿƛǎǳ ƛ ǇǊȊŜǘǿƻǊȊŜƴƛŀ ǿȅǊƻōƽǿ ǎǘŀƭƻǿȅŎƘ. 

{ǇƽƱƪŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴŀ ƛ ǿǇƛǎŀƴŀ Řƻ wŜƧŜǎǘǊǳ tǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ YǊŀƧƻǿŜƎƻ wŜƧŜǎǘǊǳ {ŊŘƻǿŜƎƻ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƎƻ ǇǊȊŜȊ 

{ŊŘ wŜƧƻƴƻǿȅ YŀǘƻǿƛŎŜ-²ǎŎƘƽŘ ǿ YŀǘƻǿƛŎŀŎƘΣ ±LLL ²ȅŘȊƛŀƱ DƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅ YǊŀƧƻǿŜƎƻ wŜƧŜǎǘǊǳ {ŊŘƻǿŜƎƻ ǇƻŘ ƴǳƳŜǊŜƳ 

KRS: 0000001104 w dniu 19 lutego 2001 roku. 

Centrala oraz centrum logistyczno-ŘȅǎǘǊȅōǳŎȅƧƴŜ α.ƻǿƛƳέ {Φ!Φ ȊƴŀƧŘǳƧŜ ǎƛť ǿ {ƻǎƴƻǿŎǳΦ {ǇƽƱƪŀ ǇƻǎƛŀŘŀ ǊƽǿƴƛŜȍ т 

ƻŘŘȊƛŀƱƽǿ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘ ȊƭƻƪŀƭƛȊƻǿŀƴȅŎƘ ǿ DŘŀƵǎƪǳΣ YƛŜƭŎŀŎƘΣ [ǳōƭƛƴƛŜΣ tƻȊƴŀƴƛǳΣ {ȊŎȊŜŎƛƴƛŜΣ ¢ƻǊǳƴƛǳ ƛ Warszawie, oraz 2 

magazyny: przeƱŀŘǳƴƪƻǿȅ ǿ {ƱŀǿƪƻǿƛŜ ƛ ƘŀƴŘƭƻǿȅ ǿ {ȊŎȊŜŎƛƴƛŜΦ 

Od dnia 25 stycznia 2012 roku aƪŎƧŜ α.ƻǿƛƳέ {Φ!Φ ǎŊ ƴƻǘƻǿŀƴŜ ƴŀ DƱƽǿƴȅƳ tŀǊƪƛŜŎƛŜ DƛŜƱŘȅ tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ 

Warszawie. 

α.ƻǿƛƳέ {Φ!Φ ƧŜǎǘ ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƛ ȊŀƱƻȍȅŎƛŜƭŜƳ tƻƭǎƪƛŜƧ ¦ƴƛƛ 5ȅǎǘǊȅōǳǘƻǊƽǿ {ǘŀƭƛΦ 
 
 
{ƪƱŀŘ ½ŀǊȊŊŘǳ ƛ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ {ǇƽƱƪƛ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŜƧ  

Tabele: {ƪƱŀŘ ½ŀǊȊŊŘǳ {ǇƽƱƪƛ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŜƧ ƻǊŀȊ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ {ǇƽƱƪƛ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŜƧ ƴŀ ŘȊƛŜƵ олΦлсΦнлмп ǊƻƪǳΣ омΦмнΦнлмп 

roku oraz 30.06.2015 roku: 

bŀ ŘȊƛŜƵ олΦлс.2014 r. 

{ƪƱŀŘ ½ŀǊȊŊŘǳ {ǇƽƱƪƛ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŜƧ  {ƪƱŀŘ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ {ǇƽƱƪƛ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŜƧ 

WŀŎŜƪ wƻȍŜƪ ς ²ƛŎŜǇǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ 

!ŘŀƳ YƛŘŀƱŀ ς ²ƛŎŜǇǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ 

Jerzy Wodarczyk ς ²ƛŎŜǇǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ 

CŜƭƛƪǎ wƻȍŜƪ ς tǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎȅ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 

Wŀƴ YƛŘŀƱŀ ς ŎȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 

Aleksandra Wodarczyk ς ŎȊƱƻƴŜƪ wŀdy Nadzorczej 

Bernadetta Fuchs ς ŎȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 

{ƻōƛŜǎƱŀǿ {ȊŜŦŜǊ ς ŎȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 

Tadeusz Borysiewicz ς ŎȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 

WŀƴǳǎȊ YƻŎƭťƎŀ ς ŎȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 

 

bŀ ŘȊƛŜƵ омΦ12.2014 r. 

{ƪƱŀŘ ½ŀǊȊŊŘǳ {ǇƽƱƪƛ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŜƧ  {ƪƱŀŘ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ {ǇƽƱƪƛ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŜƧ 

WŀŎŜƪ wƻȍŜƪ ς ²ƛŎŜǇǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ 

!ŘŀƳ YƛŘŀƱŀ ς ²ƛŎŜǇǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ 

Jerzy Wodarczyk ς ²ƛŎŜǇǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ 

CŜƭƛƪǎ wƻȍŜƪ ς tǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎȅ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 

Wŀƴ YƛŘŀƱŀ ς ŎȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 

Aleksandra Wodarczyk ς ŎȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ badzorczej 

Bernadetta Fuchs ς ŎȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 

{ƻōƛŜǎƱŀǿ {ȊŜŦŜǊ ς ŎȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 

Tadeusz Borysiewicz ς ŎȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 

WŀƴǳǎȊ YƻŎƭťƎŀ ς ŎȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 

 

 

 



 {ǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŜ ½ŀǊȊŊŘǳ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ α.ƻǿƛƳέ Ȋŀ L ǇƽƱǊƻŎȊŜ ȊŀƪƻƵŎȊƻƴŜ ол ŎȊŜǊǿŎŀ нлмрr. 

7 | S t r o n a 
 

 

bŀ ŘȊƛŜƵ олΦлсΦнлмр r. 

{ƪƱŀŘ ½ŀǊȊŊŘǳ {ǇƽƱƪƛ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŜƧ  {ƪƱŀŘ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ {ǇƽƱƪƛ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŜƧ 

WŀŎŜƪ wƻȍŜƪ ς ²ƛŎŜǇǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ 

!ŘŀƳ YƛŘŀƱŀ ς ²ƛŎŜǇǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ 

Jerzy Wodarczyk ς ²ƛŎŜǇǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ 

CŜƭƛƪǎ wƻȍŜƪ ς tǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎȅ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 

Wŀƴ YƛŘŀƱŀ ς ŎȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 

Aleksandra Wodarczyk ς ŎȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀdzorczej 

Bernadetta Fuchs ς ŎȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 

{ƻōƛŜǎƱŀǿ {ȊŜŦŜǊ ς ŎȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 

Tadeusz Borysiewicz ς ŎȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 

WŀƴǳǎȊ YƻŎƭťƎŀ ς ŎȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 

 

 

W okresie L ǇƽƱǊƻŎȊŀ 2015 roku ƴƛŜ ǳƭŜƎƱ ȊƳƛŀƴƛŜ ǎƪƱŀŘ ȊŀǊƽǿƴƻ ½ŀǊȊŊŘǳ Ƨŀƪ ƛ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ {ǇƽƱƪƛΦ 

 

Tabela: {ƪƱŀŘ ½ŀǊȊŊŘǳ {ǇƽƱƪƛ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŜƧ ƻǊŀȊ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ {ǇƽƱƪƛ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŜƧ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ǇǳōƭƛƪŀŎƧƛ ǊŀǇƻǊǘǳ Υ 

bŀ ŘȊƛŜƵ publikacji raportu 

{ƪƱŀŘ ½ŀǊȊŊŘǳ {ǇƽƱƪƛ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŜƧ  {ƪƱŀŘ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ {ǇƽƱƪƛ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŜƧ 

WŀŎŜƪ wƻȍek ς ²ƛŎŜǇǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ 

!ŘŀƳ YƛŘŀƱŀ ς ²ƛŎŜǇǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ 

Jerzy Wodarczyk ς ²ƛŎŜǇǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ 

CŜƭƛƪǎ wƻȍŜƪ ς tǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎȅ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 

Wŀƴ YƛŘŀƱŀ ς ŎȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 

Aleksandra Wodarczyk ς ŎȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 

Bernadetta Fuchs ς ŎȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ Nadzorczej 

{ƻōƛŜǎƱŀǿ {ȊŜŦŜǊ ς ŎȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 

Tadeusz Borysiewicz ς ŎȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 

WŀƴǳǎȊ YƻŎƭťƎŀ ς ŎȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 

 

 

W okresie ƻŘ ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛŀ L ǇƽƱǊƻŎȊŀ 2015 roku do dnia publikacji niniejszego raportu kwartalnego ƴƛŜ ǳƭŜƎƱ ȊƳƛŀƴƛŜ ǎƪƱŀŘ 

½ŀǊȊŊŘǳ ƛ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ {ǇƽƱƪƛΦ 

YŀŘŜƴŎƧŀ ȊŀǊȊŊŘǳ ǳǇƱȅǿŀ Ȋ ŘƴƛŜƳ с ŎȊŜǊǿŎŀ нлмт ǊƻƪǳΦ Mandaty /ȊƱƻƴƪƽǿ ½ŀǊȊŊŘǳ ǿȅƎŀǎƴŊ ƴŀƧǇƽȋƴƛŜƧ Ȋ ŘƴƛŜƳ ƻŘōȅŎƛŀ 

²½ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ȊŀǘǿƛŜǊŘȊŀƧŊŎŜƎƻ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŜ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ Ȋŀ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅ ƪƻƵŎȊŊŎȅ ǎƛť Řƴƛŀ ом ƎǊǳŘƴƛŀ нлм6 roku. 

YŀŘŜƴŎƧŀ ŎȊƱƻƴƪƽǿ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ǳǇƱȅǿŀ Ȋ ŘƴƛŜƳ ну ŎȊŜǊǿŎŀ нлмс ǊƻƪǳΦ LŎƘ ƳŀƴŘŀǘȅ ǿȅƎŀǎƴŊ ƴŀƧǇƽȋƴƛŜƧ Ȋ ŘƴƛŜƳ 

ƻŘōȅŎƛŀ ²½ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ȊŀǘǿƛŜǊŘȊŀƧŊŎŜƎƻ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŜ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ Ȋŀ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅ ƪƻƵŎȊŊŎȅ ǎƛť Řƴƛŀ ом ƎǊǳŘƴƛŀ нлмр ǊƻƪǳΦ 

/ȊƱƻƴƪƻǿƛŜ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ǿȅƪƻƴǳƧŊ ǎǿƻje funkcje w siedzibie Emitenta w Sosnowcu przy ul. Niweckiej 1e. 
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Powstanie DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ αBƻǿƛƳέ (dalej: Grupa YŀǇƛǘŀƱƻǿa, Grupa Emitenta, Grupa) datujemy na ǿǊȊŜǎƛŜƵ нллр 

roku, kiedy to α.ƻǿƛƳέ {Φ!Φ ǳǘǿƻǊȊȅƱ, ƴŀ ōŀȊƛŜ ƻŘŘȊƛŀƱu w Rzeszowie, ǎǇƽƱƪť ȊŀƭŜȍƴŊ .ƻǿƛƳ-Podkarpacie Sp. z o.o. Emitent 

ƻōƧŊƱ ǿƽǿŎȊŀǎ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘƻǿŜ ǳŘȊƛŀƱȅ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƱƻȍȅŎƛŜƭǎƪƛƳ ǇƻǿȅȍǎȊŜƧ ǎǇƽƱƪƛ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎŜ тр҈ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ 

i ǳǇǊŀǿƴƛŀƧŊŎŜ Řƻ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǇǊŀǿ Ȋ урΣт҈ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀŎƘ ǿǎǇƽƭƴƛƪƽǿ .ƻǿƛƳ-Podkarpacie Sp. z o.o. 

W 2007 roku α.ƻǿƛƳέ {Φ!Φ ƴŀōȅƱ ул҈ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ .Ŝǘǎǘŀƭ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ŀ ǎǇƽƱƪŀ ȊŀƭŜȍƴŀ .ƻǿƛƳ-

Podkarpacie Sp. z o.o. ƴŀōȅƱŀ млл҈ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ /ŜƴǘǊƻǎǘŀƭ-WŀǎƱƻ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ, ƛƴƪƻǊǇƻǊǳƧŊŎ ƧŊ ǿ ŎŀƱƻǏŎƛ 

w 2008 roku. 

W 2010 roku α.ƻǿƛƳέ {Φ!Φ ƴŀōȅƱ млл҈ ŀƪŎƧƛ ǿ ǎǇƽƱŎŜ tŀǎǎŀǘ-Stal S.A.  

W 2011 roku α.ƻǿƛƳέ {Φ!Φ ƴŀōȅƱ мл҈ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ ǎǇƽƱŎŜ .Ŝǘǎǘŀƭ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ  

W dniu 25 stycznia 2012 roku ŀƪŎƧŜ {ǇƽƱƪƛ α.ƻǿƛƳέ {! Ȋ ǇƻǿƻŘȊŜƴƛŜƳ ȊŀŘŜōƛǳǘƻǿŀƱȅ ƴŀ DƛŜƱŘȊƛŜ tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ 

ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜΦ ²ŜƧǏŎƛǳ {ǇƽƱƪƛ ƴŀ Dt² ƴƛŜ ǘƻǿŀǊȊȅǎȊȅƱŀ ŜƳƛǎƧŀ ŀƪŎƧƛΦ 5ƻ ƻōǊƻǘǳ ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅŎƘ ȊƻǎǘŀƱƻ ƱŊŎȊƴƛŜ моΦмофΦспт 

ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ .Σ 5Σ E i F ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ ƪŀȍŘŀΦ  

W dniu 07 marca 2014 roku ǿȅǇŜƱƴƛŀƧŊŎ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜ Ȋ ȊŀǿŀǊǘŜƎƻ ǿ Řƴƛǳ нп ǎǘȅŎȊƴƛŀ нлмп Ǌƻƪǳ !ƴŜƪǎǳ ƴǊ п 

do Porozumienia inwestycyjnego z dnia 3 grudnia 2010 roku Emitent ŘƻƪƻƴŀƱ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƧŜŘƴŜƧ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ tŀǎǎŀǘ {ǘŀƭ {Φ!Φ 

ƴŀ ǊȊŜŎȊ YƻƴǎƻǊŎƧǳƳ {ǘŀƭƛ {Φ!ΦΣ ƪǎȊǘŀƱǘǳƧŊŎ ŀƪǘǳŀƭƴȅ ǎƪƱŀŘ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ α.ƻǿƛƳέΦ 

 

Wykres: ½ƴŀŎȊŊŎŜ wydarzenia w historii Grupy KŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ α.ƻǿƛƳέ 
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/ƘŀǊŀƪǘŜǊȅǎǘȅƪŀ ƧŜŘƴƻǎǘŜƪ ȊŀƭŜȍƴȅŎƘΥ 

 

Bowim-Podkarpacie Sp. z o.o. Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ wȊŜǎȊƻǿƛŜ 

PodstawoǿŊ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛŊ .ƻǿƛƳ-tƻŘƪŀǊǇŀŎƛŜ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ƧŜǎǘ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ǿȅǊƻōƽǿ ƘǳǘƴƛŎȊȅŎƘ na lokalnym rynku 

podkarpackim. Bowim-tƻŘƪŀǊǇŀŎƛŜ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ƻŦŜǊǳƧŜ ǿ ǎȊŜǊƻƪƛƳ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǎǘŀƭŜ ǿťƎƭƻǿŜ ƴƛŜǎǘƻǇƻǿŜ ƛ ƴƛǎƪƻǎǘƻǇƻǿŜ 

ǇǊƻŘǳŎŜƴǘƽǿ ƪǊŀƧƻǿȅŎƘ ƛ ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴȅŎƘ, w tym w sȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ōƭŀŎƘΣ ǇǊťǘƽǿΣ ǿ ǘȅƳ ȊōǊƻƧŜƴƛƻǿȅŎƘΣ ƪǎȊǘŀƱǘƻǿƴƛƪƽǿΣ ǊǳǊ 

oraz profili.  

Betstal Sp. z o.o. Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ DƭƛǿƛŎŀŎƘ 

5ȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ǇǊƻŘǳƪŎȅƧƴŀ .Ŝǘǎǘŀƭ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴŀ ƧŜǎǘ ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ ƴŀ ǇƻǘǊȊŜōȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ tƻŘǎǘŀǿƻǿŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ 

.Ŝǘǎǘŀƭ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ƪƻƴŎŜƴǘǊǳƧŜ ǎƛť ƴŀ ǇǊŜŦŀōǊȅƪŀŎƧƛ ȊōǊƻƧŜƴƛŀΦ ½ōǊƻƧŀǊƴƛŀ .Ŝǘǎǘŀƭ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ǇƻǎƛŀŘŀ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ 

ŜƭŜƳŜƴǘƽǿ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ƪǎȊǘŀƱǘƽǿ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǏǊŜŘƴƛŎ ǇǊťǘƽǿ ƻŘ сƳƳ Řƻ плƳƳΦ ½ŀƪƱŀŘ ǿȅǇƻǎŀȍƻƴȅ ƧŜǎǘ ǿ ƴƻǿƻŎȊŜǎƴe 

ƳŀǎȊȅƴȅ Řƻ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ȊōǊƻƧŜƵΥ ƭƛƴƛť Řƻ ŎƛťŎƛŀ ǇǊťǘƽǿΣ ŀǳǘƻƳŀǘȅ Řƻ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǎǘǊȊŜƳƛƻƴΣ ƎƛťǘŀǊƪƛΦ tƻǎƛŀŘŀ ǊƽǿƴƛŜȍ ŘǿƛŜ 

ƳŀǎȊȅƴȅ Řƻ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƪƻǎȊȅ ǇŀƭƛΦ aƻŎŜ ǇǊƻŘǳƪŎȅƧƴŜΣ ǿ ȊŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ƻŘ ƛƭƻǏŎƛ ǏǊŜŘƴƛŎ ǇǊȊŜǘǿƻǊȊƻƴȅŎƘ ǇǊťǘƽǿΣ ǿȅƴƻǎȊŊ ƻƪ 

оΦрлл ǘƻƴ ƴŀ ƳƛŜǎƛŊŎ 

Passat-Stal S.A. Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ .ƛŀƱŜƧ ƪκtƱƻŎƪŀ  

Passat-Stal S.A. ŦǳƴƪŎƧƻƴǳƧŜ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƻŘ нллл ǊΦ ƪƻƴǎŜƪǿŜƴǘƴƛŜ ǊƻȊǿƛƧŀƧŊŎ ǇǊƻŦŜǎƧƻƴŀƭƴȅ ǇŀǊƪ ƳŀǎȊȅƴƻǿȅ ƻǊŀȊ ȊǿƛťƪǎȊŀƧŊŎ 

ȊŀƪǊŜǎ ŀǎƻǊǘȅƳŜƴǘǳ ƛ ƻŦŜǊƻǿŀƴȅŎƘ ǳǎƱǳƎ. {ǇƽƱƪŀ ŘƻǎǘŀǊŎȊŀ ƻŘōƛƻǊŎƻƳ ōƭŀŎƘť ǿ ƪǊťƎŀŎƘΣ ŀǊƪǳǎȊŀŎƘΣ ǘŀǏƳŀŎƘ ƛ ǇǊƻŦƛƭŜ 

stalowe. Passat-{ǘŀƭ {Φ!Φ ǏǿƛŀŘŎȊȅ ǊƽǿƴƛŜȍ ǳǎƱǳƎƛ ŎƛťŎƛŀ ǇƻǇǊȊŜŎȊƴŜƎƻΣ ǿȊŘƱǳȍƴŜƎƻΣ ǇǊȊŜǘǿŀǊȊŀƴƛŀ ǎǘŀƭƛ ƻǊŀȊ ǳǎƱǳƎƛ 

profilowania. Passat ς Stal S.A. jest obecnie stalowym centrum serwisowym oferǳƧŊŎȅƳ produkty w znacznej mierze 

przetworzone. 

 

2. {ǘǊǳƪǘǳǊŀ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ α.ƻǿƛƳέ 

 

bŀ ŘȊƛŜƵ ол ŎȊŜǊǿŎŀ нлмр Ǌƻƪǳ ƻǊŀȊ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴƛŀ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ ǊŀǇƻǊǘǳ DǊǳǇŀ YŀǇƛǘŀƱƻǿŀ α.ƻǿƛƳέ obejmuje 

ƧŜŘƴƻǎǘƪť ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŊ αBowimέ S.A. oraz trzy ǎǇƽƱƪƛ ȊŀƭŜȍƴe tj.: Bowim-Podkarpacie Sp. z o.o., Betstal Sp. z o.o. oraz Passat-

Stal S.A.  

tƻƴƛȍǎȊȅ schematy ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŀ ǎǘǊǳƪǘǳǊť DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ǿƎ ǎǘŀƴǳ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ол ŎȊŜǊǿŎŀ нлмр roku  

 

Schemat: Grupa YŀǇƛǘŀƱƻǿa α.ƻǿƛƳέ ƴŀ ŘȊƛŜƵ о0 czerwca 2015 roku  

 

 

 

 

 

http://www.podkarpacie.bowim.pl/
http://www.betstal.bowim.pl/
http://www.passatstal.pl/
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3. Skutki ȊƳƛŀƴ ǿ ǎǘǊǳƪǘǳǊȊŜ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ α.ƻǿƛƳέ 
 

W dniu 25 sierpnia 2015 roku w wykonaniu ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƵ ȊŀǿŀǊǘŜƧ ǿ Řƴƛǳ мн ƎǊǳŘƴƛŀ нлмп Ǌƻƪǳ ǳƳƻǿȅ Ȋŀǎǘŀǿǳ 

ǊŜƧŜǎǘǊƻǿŜƎƻΣ ȊŀǿŀǊǘŜƧ ǇƻƳƛťŘȊȅ 9ƳƛǘŜƴǘŜƳ Ƨŀƪƻ ½ŀǎǘŀǿƴƛƪƛŜƳ ŀ wŀŦŀƱŜƳ DŀƱǳǎȊƪŀ Ƨŀƪƻ ½ŀǎǘŀǿŎŊΣ ǳƧŀǿƴƛƻƴŜƧ ǿ rejestrze 

Ȋŀǎǘŀǿƽǿ ǇƻŘ ǇƻȊȅŎƧŊ нполфруΣ ƪǘƽǊŜƧ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ōȅƱƻ мл ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ {ǇƽƱŎŜ .Ŝǘǎǘŀƭ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ DƭƛǿƛŎŀŎƘΣ 

9ƳƛǘŜƴǘ ǎƪǳǘŜŎȊƴƛŜ ǇǊȊŜƧŊƱ ƻŘ tŀƴŀ wŀŦŀƱŀ DŀƱǳǎȊƪŀ мл ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ȊŀƭŜȍƴŜƧ .Ŝǘǎǘŀƭ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅŎƘ мл҈  

ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ {ǇƽƱƪƛ .Ŝǘǎǘŀƭ ƻ ƱŊŎȊƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ рΦллл ȊƱΣ Ǉƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ олΦллл ȊƱΦ Ȋŀ ƪŀȍŘȅ ǳŘȊƛŀƱΦ 

 

²ƻōŜŎ ǇƻǿȅȍǎȊŜƎƻ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ǇǳōƭƛƪŀŎƧƛ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ ǊŀǇƻǊǘǳ ǎǘǊǳƪǘǳǊŀ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ α.ƻǿƛƳέ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŀ ǎƛť 

ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎƻΥ 

 

 

 

4. Jednostki podƭŜƎŀƧŊŎŜ ƪƻƴǎƻƭƛŘŀŎƧƛ 

{ǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ǎǇƽƱŜƪ ȊŀƭŜȍƴȅŎƘ ǇƻŘƭŜƎŀƧŊ ǇŜƱƴŜƧ konsolidacji ze sprawozdaniem finansowym αBowimέ S.A. 

w ǊŀƳŀŎƘ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ α.ƻǿƛƳέ. 

¢ŀōŜƭŀΥ WŜŘƴƻǎǘƪƛ ȊŀƭŜȍƴŜ ƻŘ αBowimέ S.A. na  dȊƛŜƵ ол ŎȊŜǊǿŎŀ нлмр roku  

Lp. bŀȊǿŀ {ǇƽƱƪƛ 

 

Adres 
Metoda 

konsolidacji 

¦ŘȊƛŀƱ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛ 

w kapitale 

ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ 

¦ŘȊƛŀƱ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ 

zgromadzeniu 

ǿǎǇƽƭƴƛƪƽǿ κ²½κ 

²ŀǊǘƻǏŏ ƪŀǇƛǘŀƱǳ 

ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ 

1. 
Bowim-Podkarpacie             

Sp. z o.o. 

35-онн wȊŜǎȊƽǿ  

ǳƭΦ /ƛŜǇƱƻǿƴƛŎȊŀ уŀ 
tŜƱƴŀ 75,00% 85,70% 50.000 PLN 

2. Betstal Sp. z o.o. 
44-109 Gliwice, 

ǳƭΦ aŜŎƘŀƴƛƪƽǿ ф 
tŜƱƴŀ 90,00% 90,00% 50.000 PLN 

3. Passat-Stal S.A. 
09-пмм .ƛŀƱŀ ƪκtƱƻŎƪŀΣ  

ul. Augustynka Kordeckiego 23 
tŜƱƴŀ 99,99% 99,99% 17.376.538 PLN 

 

¢ŀōŜƭŀΥ WŜŘƴƻǎǘƪƛ ȊŀƭŜȍƴŜ ƻŘ α.ƻǿƛƳέ S.A. ƴŀ  ŘȊƛŜƵ ом sierpnia 2015 roku  

Lp. bŀȊǿŀ {ǇƽƱƪƛ 

 

Adres 
Metoda 

konsolidacji 

¦ŘȊƛŀƱ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛ 

w kapitale 

ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ 

¦ŘȊƛŀƱ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ 

zgromadzeniu 

ǿǎǇƽƭƴƛƪƽǿ κ²½κ 

²ŀǊǘƻǏŏ ƪŀǇƛǘŀƱǳ 

ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ 

1. 
Bowim-Podkarpacie             

Sp. z o.o. 

35-онн wȊŜǎȊƽǿ  

ǳƭΦ /ƛŜǇƱƻǿƴƛŎza 8a 
tŜƱƴŀ 75,00% 85,70% 50.000 PLN 

2. Betstal Sp. z o.o. 
44-109 Gliwice, 

ǳƭΦ aŜŎƘŀƴƛƪƽǿ ф 
tŜƱƴŀ 100,00% 100,00% 50.000 PLN 

3. Passat-Stal S.A. 
09-пмм .ƛŀƱŀ ƪκtƱƻŎƪŀΣ  

ul. Augustynka Kordeckiego 23 
tŜƱƴŀ 99,99% 99,99% 17.376.538 PLN 



 {ǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŜ ½ŀǊȊŊŘǳ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ α.ƻǿƛƳέ Ȋŀ L ǇƽƱǊƻŎȊŜ ȊŀƪƻƵŎȊƻƴŜ ол ŎȊŜǊǿŎŀ нлмрr. 
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5. Wskazanie akcjonariǳǎȊȅ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅŎƘ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƭǳō ǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ǇǊȊŜȊ ǇƻŘƳƛƻǘȅ 
ȊŀƭŜȍƴŜ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ р҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 
na ŘȊƛŜƵ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴƛŀ ǊŀǇƻǊǘǳ ǇƽƱǊƻŎȊƴŜƎƻ ǿǊŀȊ ȊŜ ǿǎƪŀȊŀƴƛŜƳ ƭƛŎȊōȅ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ 
te podmioty akcji Emitenta, ich pǊƻŎŜƴǘƻǿŜƎƻ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳΣ ƭƛŎȊōȅ 
ƎƱƻǎƽǿ Ȋ ƴƛŎƘ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ ƛ ƛŎƘ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿŜƎƻ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ 
ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ ǿǎƪŀȊŀƴƛŜ ȊƳƛŀƴ ǿ ǎǘǊǳƪǘǳǊȊŜ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛ 
ȊƴŀŎȊƴȅŎƘ ǇŀƪƛŜǘƽǿ ŀƪŎƧƛ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƻŘ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴƛŀ Ǉoprzedniego raportu kwartalnego 

 

bŀ ŘȊƛŜƵ 30 czerwca 2015 roku oraz 31 sierpnia 2015 Ǌƻƪǳ ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ α.ƻǿƛƳέ S.A. wyniƽǎƱ 1.951.464,70 PLN 

όǎƱƻǿƴƛŜΥ ƧŜŘŜƴ Ƴƛƭƛƻƴ ŘȊƛŜǿƛťŏǎŜǘ ǇƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ƧŜŘŜƴ ǘȅǎƛťŎȅ ŎȊǘŜǊȅǎǘŀ ǎȊŜǏŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ŎȊǘŜǊȅ ȊƱƻǘŜ тлκмллύ ƛ ŘȊƛŜƭƛƱ ǎƛť ƴŀ 

мфΦрмпΦспт όǎƱƻǿƴƛŜΥ ŘȊƛŜǿƛťǘƴŀǏŎƛŜ Ƴƛƭƛƻƴƽǿ ǇƛťŏǎŜǘ ŎȊǘŜǊƴŀǏŎƛŜ ǘȅǎƛťŎȅ ǎȊŜǏŏǎŜǘ ŎȊǘŜǊŘȊƛŜǏŎƛ ǎƛŜŘŜƳύ ŀƪŎƧƛ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ 

nominalnej po лΣмл t[b όǎƱƻǿƴƛŜΥ ŘȊƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύ ƪŀȍŘŀ ǿ ǘȅƳ: 

YŀǇƛǘŀƱ ŀƪŎȅƧƴȅ α.ƻǿƛƳέ S.A. 

Seria akcji Rodzaj akcji LƭƻǏŏ akcji LƭƻǏŏ ƎƱƻǎƽǿ 
LƭƻǏŏ ŀƪŎƧƛ ǿ 

obrocie 

Seria A LƳƛŜƴƴŜκ ǳǇǊȊȅǿƛƭŜƧƻǿŀƴŜ Ŏƻ Řƻ ƎƱƻǎǳ 6.375.000 12.750.000 0 

Seria B ȊǿȅƪƱŜ 6.375.000 6.375.000 6.375.000 

Seria D ȊǿȅƪƱŜ 3.882.000 3.882.000 3.882.000 

Seria E ȊǿȅƪƱŜ 765.000 765.000 765.000 

Seria F zwykƱŜ 2.117.647 2.117.647 2.117.647 

_ŊŎȊƴƛŜ 19.514.647 25.889.647 13.139.647 

 

bŀ ŘȊƛŜƵ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴƛŀ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛŜƎƻ ǊŀǇƻrtu okresowego, tj. 15 maja 2015 roku, stan akcjonariatu, wg najlepszej wiedzy 

{ǇƽƱƪƛ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŀƱ ǎƛť ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎƻΥ 

Tabela: Struktura akcjonariatu {ǇƽƱƪƛ ƴŀ ŘȊƛŜƵ 15 maja 2015 roku  

Lp. Akcjonariusz Liczba akcji % w kapitale 
[ƛŎȊōŀ ƎƱƻǎƽǿ 

na WZ 

҈ ǳŘȊƛŀƱ ƎƱƻǎƽǿ 

na WZ 

1 !ŘŀƳ YƛŘŀƱŀ 4.132.353 21,18% 6.257.353 24,17% 

2 WŀŎŜƪ wƻȍŜƪ 4.132.353 21,18% 6.257.353 24,17% 

3 Jerzy Wodarczyk 4.132.353 21,18% 6.257.353 24,17% 

4 Konsorcjum Stali 1.927.748 9,88% 1.927.748 7,45% 

5 Pozostali akcjonariusze 4.647.000 23,80% 4.647.000 17,94% 

6 "Bowim" S.A. zakup w ramach operacji buy back * 542.840 2,78% 542.840 2,10% 

 Razem 19 514 647 100,00% 25 889 647 100,00% 

ϝ ŀƪŎƧŜ ǿƱŀǎƴŜ ǎƪǳǇƛƻƴŜ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ƻǇŜǊŀŎƧƛ ōǳȅ ōŀŎƪ ƴƛŜ ōƛƻǊŊ ǳŘȊƛŀƱǳ ǇƻŘŎȊŀǎ ²½ {ǇƽƱƪƛ 

 

WǎƪŀȊŀƴƛŜ ȊƳƛŀƴ ǿ ǎǘǊǳƪǘǳǊȊŜ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛ ȊƴŀŎȊƴȅŎƘ ǇŀƪƛŜǘƽǿ ŀƪŎƧƛ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƻŘ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴƛŀ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛŜƎƻ ǊŀǇƻǊǘǳ 

kwartalnego 

 
bŀōȅŎƛŜ ŀƪŎƧƛ ǿƱŀǎƴȅŎƘ ǎǇƽƱƪƛ ƻŘ YƻƴǎƻǊŎƧǳƳ {tali S.A. 
W okresie ƻŘ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴƛŀ ǊŀǇƻǊǘǳ Ȋŀ L ƪǿŀǊǘŀƱ нлмр ǊΦ do dnia 30 czerwca br. Emitent ŘƻƪƻƴŀƱ ƻŘƪǳǇǳ ƻŘ YƻƴǎƻǊŎƧǳƳ {ǘŀƭƛ 

S.A. 31.240 sztuk ŀƪŎƧƛ ǿƱŀǎƴȅŎƘ ǘƧ. ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅŎƘ 0,16% ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǎǇƽƱƪƛ. 

Nabycie akcjƛ ǿƱŀǎƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻŘ Yhb{hw/W¦a {¢![L ƴŀǎǘŊǇƛƱƻ ǿ ǿȅƪƻƴŀƴƛǳ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƵ warunkowej umowy 

ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŀƪŎƧƛ Ȋ Řƴƛŀ т ƳŀǊŎŀ нлмп ǊΦΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ ȊŀǿŀǊŎƛǳ 9ƳƛǘŜƴǘ ƛƴŦƻǊƳƻǿŀƱ ǿ ǊŀǇƻǊŎƛŜ ōƛŜȍŊŎȅƳ ƴǊ нлκнлмпΦ bŀōȅŎƛŜ ŀƪŎƧƛ 

ǿƱŀǎƴȅŎƘ Bowim ǎǘŀƴƻǿƛ ǊƽǿƴƛŜȍ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧť ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƵ !ƴŜƪǎǳ ƴǊ п Ȋ Řƴƛŀ нп ǎǘȅŎȊƴƛŀ нлмп ǊΦ Řƻ ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƴƛŀ 

ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƎƻ Ȋ Řƴƛŀ о ƎǊǳŘƴƛŀ нлмл ǊΦΣ ȊŀǿŀǊǘŜƎƻ ǇƻƳƛťŘȊȅ 9ƳƛǘŜƴǘŜƳ ŀ Yhb{hw/W¦a {¢![LΦ tƻŘǎǘŀǿť ƴŀōȅŎƛŀ ŀƪŎƧƛ 

ǿƱŀǎƴȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǎǘŀƴƻǿƛ ǳǇƻǿŀȍƴƛŜƴƛŜ ǳŘȊƛŜƭƻƴŜ ǳŎƘǿŀƱŊ ƴǊ р bŀŘȊǿȅŎȊajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy 

Bowim Ȋ Řƴƛŀ т ƳŀǊŎŀ нлмп ǊΦΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ ǇƻŘƧťŎƛǳ 9ƳƛǘŜƴǘ ƛƴŦƻǊƳƻǿŀƱ ǊŀǇƻǊǘŜƳ ōƛŜȍŊŎȅƳ ƴǊ мтκнлмп - ¢ǊŜǏŏ ǳŎƘǿŀƱ 

ǇƻŘƧťǘȅŎƘ ƴŀ bŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴȅƳ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳΣ ǇƻŘƧťǘŜƧ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ офо Ǉƪǘ с ǿ ȊǿΦ Ȋ осн Ϡ м Ǉƪt 8 Kodeksu 

{ǇƽƱŜƪ IŀƴŘƭƻǿȅŎƘΦ 



 {ǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŜ ½ŀǊȊŊŘǳ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ α.ƻǿƛƳέ Ȋŀ L ǇƽƱǊƻŎȊŜ ȊŀƪƻƵŎȊƻƴŜ ол ŎȊŜǊǿŎŀ нлмрr. 
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tƻƴƛȍǎȊŀ ǘŀōŜƭŀ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŀ ǎƪƱŀŘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛŀǘǳ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ƴŀƧƭŜǇǎȊŊ ǿƛŜŘȊŊ {ǇƽƱƪƛΣ ǿƎ ǎǘŀƴǳ ƴŀ ŘȊƛŜƵ 30 czerwca 2015 r. 

Tabela: Struktura akcjonariatu {ǇƽƱƪƛ ƴŀ ŘȊƛŜƵ 30 czerwca 2015 roku 

Lp. Akcjonariusz Liczba akcji % w kapitale 
[ƛŎȊōŀ ƎƱƻǎƽǿ 

na WZ 

҈ ǳŘȊƛŀƱ ƎƱƻǎƽǿ 

na WZ 

1 !ŘŀƳ YƛŘŀƱŀ 4.132.353 21,18% 6.257.353 24,17% 

2 WŀŎŜƪ wƻȍŜƪ 4.132.353 21,18% 6.257.353 24,17% 

3 Jerzy Wodarczyk 4.132.353 21,18% 6.257.353 24,17% 

4 Konsorcjum Stali 1.896.508 9,72% 1.896.508 7,33% 

5 Pozostali akcjonariusze 4.647.000 23,80% 4.647.000 17,94% 

6 "Bowim" S.A. zakup w ramach operacji buy back * 574.080 2,94% 574.080 2,22% 

 Razem 19 514 647 100,00% 25 889 647 100,00% 

ϝ ŀƪŎƧŜ ǿƱŀǎƴŜ ǎƪǳǇƛƻƴŜ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ƻǇŜǊŀŎƧƛ ōǳȅ ōŀŎƪ ƴƛŜ ōƛƻǊŊ ǳŘȊƛŀƱǳ ǇƻŘŎȊŀǎ ²½ {ǇƽƱƪƛ 

 
 
W okresiŜ ƻŘ ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛŀ L ǇƽƱǊƻŎȊŀ нлмр Ǌƻƪǳ ŀȍ Řƻ ǇǳōƭƛƪŀŎƧƛ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ ǊŀǇƻǊǘǳ 9ƳƛǘŜƴǘ ŘƻƪƻƴŀƱ kolejnych transakcji 

ƻŘƪǳǇǳ ƻŘ YƻƴǎƻǊŎƧǳƳ {ǘŀƭƛ {Φ!Φ ŀƪŎƧƛ ǿƱŀǎƴȅŎƘ ǘƧΦ 62.480 szt. ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀΦ 

 

_ŊŎȊƴƛŜ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ od przekazŀƴƛŀ ǊŀǇƻǊǘǳ Ȋŀ L ƪǿŀǊǘŀƱ нлмр ǊΦ oraz do dnia publikacji niniejszego raportu α.ƻǿƛƳέ SA 

ƻŘƪǳǇƛƱ ƻŘ YƻƴǎƻǊŎƧǳƳ {ǘŀƭƛ 93.720 ǎȊǘǳƪ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅŎƘ 0,48% ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǎǇƽƱƪƛ. 

 

²ƻōŜŎ ǇƻǿȅȍǎȊŜƎƻ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ǇǳōƭƛƪŀŎƧƛ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ ǊŀǇƻǊǘǳ ǏǊƽŘǊƻŎȊƴŜƎƻ ǎƪƱŀŘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛŀǘǳ ǇƻǿȅȍŜƧ р҈Σ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ƴŀƧƭŜǇǎȊŊ 

ǿƛŜŘȊŊ {ǇƽƱƪƛΣ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŀ ǎƛť ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎƻΥ 

Tabela: Struktura akcjonariatu {ǇƽƱƪƛ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ом sierpnia 2015 roku 

Lp. Akcjonariusz Liczba akcji % w kapitale 
[ƛŎȊōŀ ƎƱƻǎƽǿ 

na WZ 

% udziaƱ ƎƱƻǎƽǿ 

na WZ 

1 !ŘŀƳ YƛŘŀƱŀ 4.132.353 21,18% 6.257.353 24,17% 

2 WŀŎŜƪ wƻȍŜƪ 4.132.353 21,18% 6.257.353 24,17% 

3 Jerzy Wodarczyk 4.132.353 21,18% 6.257.353 24,17% 

4 Konsorcjum Stali 1 834 028 9,40% 1 834 028 7,09% 

5 Pozostali akcjonariusze 4 647 000 23,80% 4 647 000 17,94% 

6 "Bowim" S.A. zakup w ramach operacji buy back * 636 560 3,26% 636 560 2,46% 

 Razem 19 514 647 100,00% 25 889 647 100,00% 

ϝ ŀƪŎƧŜ ǿƱŀǎƴŜ ǎƪǳǇƛƻƴŜ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ƻǇŜǊŀŎƧƛ ōǳȅ ōŀŎƪ ƴƛŜ ōƛƻǊŊ ǳŘȊƛŀƱǳ ǇƻŘŎȊŀǎ ²½ {ǇƽƱƪƛ 
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Notowania spƽƱƪƛ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƻŘ Řƴƛŀ лм ǎǘȅŎȊƴƛŀ нлмр ǊΦ Řƻ ол ŎȊŜǊǿŎŀ нлмр ǊΦ 

 

YƭǳŎȊƻǿŜ ŘŀƴŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ŀƪŎƧƛ {ǇƽƱƪƛ α.ƻǿƛƳέ S.A. 

Kluczowe dane akcjƛ {ǇƽƱƪƛ  I ǇƽƱǊƻŎȊŜ нлмр r. 

bŀƧǿȅȍǎȊȅ ƪǳǊǎ ŀƪŎƧƛ ȊƱ 2,05 

bŀƧƴƛȍǎȊȅ ƪǳǊǎ ŀƪŎƧƛ  ȊƱ 1,40 

YǳǊǎ ŀƪŎƧƛ ƴŀ ƪƻƴƛŜŎ ǇƽƱǊƻŎȊŀ  ȊƱ 2,03 

Liczba akcji na koniec okresu szt. 19.514.647 

[ƛŎȊōŀ ŀƪŎƧƛ ǿ ƻōǊƻŎƛŜ ƎƛŜƱŘƻǿȅƳ szt. 13.139.647 

YŀǇƛǘŀƭƛȊŀŎƧŀ ƴŀ ƪƻƴƛŜŎ ǇƽƱǊƻŎȊŀ  ȊƱ 39 614 733 

|ǊŜŘƴƛŀ ŘȊƛŜƴƴŀ ǿŀǊǘƻǏŏ ƻōǊƻǘƽǿ  ǘȅǎΦ ȊƱ 16,48 

|ǊŜŘƴƛ ŘȊƛŜƴƴȅ ǿƻƭǳƳŜƴ ƻōǊƻǘƽǿ szt. 9 290 

 
 
6. ZestawƛŜƴƛŜ ǎǘŀƴǳ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŀ ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƭǳō ǳǇǊŀǿƴƛŜƵ Řƻ ƴƛŎƘ ǇǊȊŜȊ ƻǎƻōȅ 
ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎŜ ƛ ƴŀŘȊƻǊǳƧŊŎŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴƛŀ ǊŀǇƻǊǘǳ ǇƽƱǊƻŎȊƴŜƎƻΣ ǿǊŀȊ 
ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego 
raportu kwartalnego, oŘǊťōƴƛŜ Řƭŀ ƪŀȍŘŜƧ Ȋ ƻǎƽō 

 

bŀ ŘȊƛŜƵ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴƛŀ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ ǊŀǇƻǊǘǳ ǎǇƻǏǊƽŘ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ƻǎƽō ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƛ ƴŀŘȊƻǊǳƧŊŎȅŎƘ {ǇƽƱƪŊΣ ƧŜƧ ŀƪŎƧŜ 

posiaŘŀƧŊ ƧŜŘȅƴƛŜ ŎȊƱƻƴƪƻǿƛŜ ½ŀǊȊŊŘǳΦ 

 
Tabela: Stan posiadania akcji Emitenta przez osoby ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊce ƴŀ ŘȊƛŜƵ przekazania poprzedniego raportu kwartalnego 
ƻǊŀȊ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴƛŀ niniejszego raportu. 

Lp. ½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛ α.ƻǿƛƳέ S.A. 

LƭƻǏŏ ŀƪŎƧƛ 

Stan na ŘȊƛŜƵ ǇǊȊŜƪazania 

ǊŀǇƻǊǘǳ Ȋŀ L ƪǿŀǊǘŀƱ нлмр r. 

Stan na ŘȊƛŜƵ 

31.08.2015 r. 

1. !ŘŀƳ YƛŘŀƱŀ ς ²ƛŎŜǇǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ 4.132.353 4.132.353 

2. WŀŎŜƪ wƻȍŜƪ ς ²ƛŎŜǇǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ 4.132.353 4.132.353 

3. Jerzy Wodarczyk ς ²ƛŎŜǇǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ 4.132.353 4.132.353 

1,4 

2,03 

0 

50 000 

100 000 

150 000 

200 000 

250 000 

мΣл ȊƱ 

мΣн ȊƱ 

мΣп ȊƱ 

мΣс ȊƱ 

мΣу ȊƱ 

нΣл ȊƱ 

нΣн ȊƱ 

Kurs "Bowim" Wolumen obrotu 
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²ŜŘƱǳƎ ƴŀƧƭŜǇǎȊŜƧ ǿƛŜŘȊȅ {ǇƽƱƪƛΣ ƻǎƻōȅ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎŜ ƛ ƴŀŘȊƻǊǳƧŊŎŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴƛŜ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊ ŀƪŎƧƛ ŀƴƛ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ ƧŜŘƴƻǎǘƪach 

ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘΦ 

 
W okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego, ǿŜŘƭŜ ƴŀƧƭŜǇǎȊŜƧ ǿƛŜŘȊȅ {ǇƽƱƪƛ, ƴƛŜ ǿȅǎǘŊǇƛƱȅ ȊƳƛŀƴy w stanie 
posiadania akcji ǇǊȊŜȊ ƻǎƻōȅ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎŜ ƛ ƴŀŘȊƻǊǳƧŊŎŜ α.ƻǿƛƳέ S.A. 

 

7. hǇƛǎ ǇƻŘǎǘŀǿƻǿȅŎƘ ȊŀƎǊƻȍŜƵ ƛ ǊȅȊȅƪ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅƳƛ ƳƛŜǎƛŊŎŀƳƛ Ǌƻƪǳ 
obrotowego 

 

/Ȋȅƴƴƛƪƛ ǊȅȊȅƪŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƻǘƻŎȊŜƴƛŜƳ ǊȅƴƪƻǿȅƳ 

wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǎȅǘǳŀŎƧŊ ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŊ 

½ ǳǿŀƎƛ ƴŀ ŦŀƪǘΣ ƛȍ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ α.ƻǿƛƳέ ǎŊ ǇǊŀǿƛŜ ǿ ŎŀƱƻǏŎƛ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴŜ ƴŀ ǘŜǊŜƴƛŜ ƪǊŀƧǳ (98% ƻƎƽƱǳ 

ǇǊȊȅŎƘƻŘƽw netto na koniec czerwca 2015 roku) jej ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƧŜǎǘ ǿ ƛǎǘƻǘƴȅƳ ǎǘƻǇƴƛǳ ǳȊŀƭŜȍƴƛƻƴŀ ƻŘ ǎȅǘǳŀŎƧƛ 

ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŜƧ tƻƭǎƪƛΣ ŀ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ƻŘΥ 

Á tempa wzrostu PKB, 

Á ǇƻȊƛƻƳǳ ƴŀƪƱŀŘƽǿ ōǳŘȍŜǘƻǿȅŎƘ ƴŀ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧŜΣ 

Á efektywnego wykorzystania funduszy unijnych, 

Á poziomu inwestycji prywatnych, krajowych i zagranicznych.  

tŜǊǘǳǊōŀŎƧŜ ƴŀ ƳƛťŘȊȅƴŀǊƻŘƻǿȅŎƘ ǊȅƴƪŀŎƘ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǿǇƱȅǿŀƧŊ ƴŀ ǎȅǘǳŀŎƧť ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŊ ǿ tƻƭǎŎŜ ƛ ƳƻƎŊ ǿǇƱȅǿŀŏ ƴŀ 

ǎȅǘǳŀŎƧť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ Grupy.  

²ǎȊŜƭƪƛŜ ǇǊȊȅǎȊƱŜ ƴƛŜƪƻǊȊȅǎǘƴŜ ȊƳƛŀƴȅ ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ƪƛƭƪǳ Ȋ ǇƻǿȅȍǎȊȅŎƘ ŎȊȅƴƴƛƪƽǿΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǇƻƎƻǊǎȊŜƴƛŜ ǎǘŀƴǳ 

ǇƻƭǎƪƛŜƧ ƎƻǎǇƻŘŀǊƪƛΣ ƪǊȅȊȅǎ ǿŀƭǳǘƻǿȅ ƭǳō ƪǊȅȊȅǎ Ŧƛƴŀƴǎƽǿ ǇǳōƭƛŎȊƴȅŎƘΣ ƳƻƎŊ ƳƛŜŏ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǿȅƴƛƪƛ ƛ ǎȅǘǳŀŎƧť 

ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ DǊǳǇȅΦ  

/ȊȅƴƴƛƪƛŜƳ ȊƳƴƛŜƧǎȊŀƧŊŎȅƳ ǊȅȊȅƪƻ ƴŜƎŀǘȅǿƴŜƎƻ ǿǇƱȅǿǳ ǳǿŀǊǳƴƪƻǿŀƵ ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴȅŎƘ ƴŀ ǿȅƴƛƪƛ ƻǎƛŊƎŀƴŜ ǇǊȊŜȊ 

DǊǳǇť α.ƻǿƛƳέ ƧŜǎǘ ŎȊƱƻƴƪƻǎǘǿƻ tƻƭǎƪƛ ǿ ¦ƴƛƛ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧ ƻǊŀȊ ȊǿƛŊȊŀƴȅ Ȋ ǘȅƳ ƴŀǇƱȅǿ ǳƴƛƧƴȅŎƘ ŦǳƴŘǳǎȊȅ ǇƻƳƻŎƻǿȅŎƘΦ  

²ŜŘƱǳƎ ŘŀƴȅŎƘ D¦{Σ ǇǊƻŘǳƪŎƧŀ ǎǇǊȊŜŘŀƴŀ ǇǊȊŜƳȅǎƱǳ w czerwcu 2015 Ǌƻƪǳ ōȅƱŀ ƻ 7,6% ǿȅȍǎȊŀ ǿ ǇƻǊƽǿƴaniu z czerwcem 

ǳōƛŜƎƱŜƎƻ Ǌƻƪǳ. tƻ ǿȅŜƭƛƳƛƴƻǿŀƴƛǳ ǿǇƱȅǿǳ ŎȊȅƴƴƛƪƽǿ ƻ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȊŜ ǎŜȊƻƴƻǿȅƳ ǇǊƻŘǳƪŎƧŀ ǎǇǊȊŜŘŀƴŀ ǇǊȊŜƳȅǎƱǳ 

ǳƪǎȊǘŀƱǘƻǿŀƱŀ ǎƛť ƴŀ ǇƻȊƛƻƳƛŜ ƻ 5,2҈ ǿȅȍǎȊȅƳ ƴƛȍ ǿ ŀƴŀƭƻƎƛŎȊƴȅƳ ƳƛŜǎƛŊŎǳ ǳōΦ Ǌƻƪǳ ƛ ƻ лΣр҈ ǿȅȍǎȊȅƳ ǿ ǇƻǊƽǿƴŀƴƛǳ Ȋ 

majem br. W stosunku do czerwca ub. roku wzrost produkcji sprzedanej odnotowano w 29 όǎǇƻǏǊƽŘ опύ ŘȊƛŀƱŀŎƘ 

ǇǊȊŜƳȅǎƱǳΦ  

² ƻƪǊŜǎƛŜ ǎǘȅŎȊŜƵ-czerwiec br. produkcjŀ ǎǇǊȊŜŘŀƴŀ ǇǊȊŜƳȅǎƱǳ ōȅƱŀ ƻ пΣс҈ ǿȅȍǎȊŀ ǿ ǇƻǊƽǿƴŀƴƛǳ Ȋ ŀƴŀƭƻƎƛŎȊƴȅƳ ƻƪǊŜǎŜƳ 

ub. roku, kiedy notowano wzrost o 4,3%, natomiast produkcja budowlano-Ƴƻƴǘŀȍƻǿŀ ōȅƱŀ ƻ мΣл҈ ǿȅȍǎȊŀ ƴƛȍ ǇǊȊŜŘ ǊƻƪƛŜƳΣ 

kiedy notowano wzrost o 9,8%. 

½ŘŀƴƛŜƳ ŀƴŀƭƛǘȅƪƽǿ spodziewane jest przyspieszenie tempa wzrostu PKB z 3,4% w 2014 roku do 3,8% w 2015 r. i 3,9% w 

2016 r. ²ȊǊƻǎǘ ōťŘȊƛŜ ǿ ŘŀƭǎȊȅƳ ŎƛŊƎǳ ǿǎǇƛŜǊŀƴȅ ǇǊȊŜȊ ǇƻǇȅǘ ƪǊŀƧƻǿȅΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ƪƻƴǘȅƴǳŀŎƧť ŘȅƴŀƳƛŎȊƴŜƎƻ ǿȊǊƻǎǘǳ 

ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ƛ ǎǘŀōƛƭƴȅ ǊƻȊǿƽƧ ƪƻƴǎǳƳǇŎƧƛ ƎƻǎǇƻŘŀǊǎǘǿ ŘƻƳƻǿȅŎƘΦ ² нлмр ǊΦ ǿȊǊƻǎǘ tY. ōťŘȊƛŜ ŘƻŘŀǘƪƻǿƻ ƴŀǇťŘȊŀƴȅ ǇǊȊŜȊ 

ǇƻǇǊŀǿť ǎŀƭŘŀ ǿȅƳƛŀƴȅ ƘŀƴŘƭƻǿŜƧ Ȋ ȊŀƎǊŀƴƛŎŊ.  

 

¾ǊƽŘƱƻΥ Biuro Analiz Makroekonomicznych Bank Pekao SA.  
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wȅȊȅƪƻ ȊƳƛŀƴ ǎǘƽǇ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅŎƘ  

9ƳƛǘŜƴǘ ƧŜǎǘ ǎǘǊƻƴŊ ǳƳƽǿ ƪǊŜŘȅǘƻǿȅŎƘ ƻǇŀǊǘȅŎƘ ƴŀ ȊƳƛŜƴƴȅŎƘ ǎǘƻǇŀŎƘ ²L.hwΦ ² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǘȅƳ α.ƻǿƛƳέ {Φ!Φ ƴŀǊŀȍƻƴȅ 

ƧŜǎǘ ƴŀ ǊȅȊȅƪƻ ȊƳƛŀƴ ǎǘƽǇ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅŎƘΦ ½Ƴƛŀƴŀ ǎǘƽǇ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅŎƘ ǿǇƱȅǿŀ ƴŀ ȊǿƛťƪǎȊŜƴƛŜ ƭǳō ȊƳƴƛŜƧǎȊŜƴƛŜ ƪƻǎȊǘƽǿ 

ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ŀ ǘȅƳ ǎŀƳȅƳ ǿǇƱȅǿŀ ƴŀ ǿȅƴƛƪ Ŧƛƴŀƴǎƻǿȅ α.ƻǿƛƳέ {Φ!Φ ² ƻŎŜƴƛŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴƛŜ Ƴŀ ǇƻǘǊȊŜōȅ Řƻƪƻƴȅǿŀƴƛŀ 

ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ǘŜƎƻ ǊƻŘȊŀƧǳ ǊȅȊȅƪŀΦ 9ƳƛǘŜƴǘ Ȋ ŎŀƱŊ ǇŜǿƴƻǏŎƛŊ ǇƻŎȊȅƴƛ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŜ ƪǊƻƪi w celu 

ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ ǘŜƎƻ ǊȅȊȅƪŀ ǿ ƳƻƳŜƴŎƛŜ ƎŘȅ ȊŀƧŘŊ ǳȊŀǎŀŘƴƛƻƴŜ ǇǊȊŜǎƱŀƴƪƛ Řƻ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŀ ǘŀƪƛŜƎƻ ǇǊƻŎŜǎǳΦ 

wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƪǎȊǘŀƱǘƻǿŀƴƛŜƳ ǎƛť ƪǳǊǎƽǿ ǿŀƭǳǘƻǿȅŎƘ  

α.ƻǿƛƳέ {Φ!Φ ŘƻƪƻƴǳƧŜ ȊŀƪǳǇƽǿ ƛƳǇƻǊǘƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ ƴƛŜǿƛŜƭƪƛŜƧ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǿȅǊƻōƽǿ ƘǳǘƴƛŎȊȅŎƘ w walutach obcych w 

ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŎȊȅƳ ƧŜǎǘ ƴŀǊŀȍƻƴŀ ƴŀ ǿȅǎǘťǇƻǿŀƴƛŜ ǊȅȊȅƪŀ ǿŀƭǳǘƻǿŜƎƻΦ ²ŀƘŀƴƛŀ ƪǳǊǎǳ ŜǳǊƻ ƭǳō ŘƻƭŀǊŀ ŀƳŜǊȅƪŀƵǎƪƛŜƎƻ ƳƻƎŊ 

ƳƛŜŏ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǿȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ƻǎƛŊƎŀƴŜ ǇǊȊŜȊ DǊǳǇť 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛΦ  

² ŎŜƭǳ ǳƴƛƪƴƛťŎƛŀ ƴƛŜƪƻǊȊȅǎǘƴŜƎƻ ǿǇƱȅǿǳ ƪǳǊǎƽǿ ǿŀƭǳǘƻǿȅŎƘ ƴŀ ƻǎƛŊƎŀƴŜ ǿȅƴƛƪƛΣ 9ƳƛǘŜƴǘ ǇƻŘŜƧƳǳƧŜ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ 

ŘȊƛŀƱŀƴƛŀΥ  

¶ ȊŀǿƛŜǊŀ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧŜ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŀƧŊŎŜ przed ryzykiem kursowym (transakcje terminowe forward),  

¶ ŀƴŀƭƛȊǳƧŜ ƴŀ ōƛŜȍŊŎƻ ǎȅǘǳŀŎƧť ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǿŀƭǳǘƻǿȅƳ ǿ ƻǇŀǊŎƛǳ ƻ ŘŀƴŜ ǇƻŎƘƻŘȊŊŎŜ ƳΦƛƴΦ ƻŘ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎǳƧŊŎȅŎƘ 

ōŀƴƪƽǿΣ  

¶ prowadzi ǎǘŀƱȅ ƳƻƴƛǘƻǊƛƴƎ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ƴŀǊŀȍƻƴȅŎƘ ƴŀ ǊȅȊȅƪƻ ƪǳǊǎƻǿŜΦ  

W celu ograniczenia tego ryzyka Emitent prowadzi aktywny headging oǊŀȊ ǿ ŘŀƭǎȊȅƳ ŎƛŊƎǳ kontynuuje ǿǎǇƽƱǇǊŀŎť ǿ 

zakresie doradztwa inwestycyjnego z Domem Maklerskim TMS Brokers S.A. Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜΣ ƪǘƽǊŜƧ ŎŜƭŜƳ ƧŜǎǘ 

ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŜ ǊȅȊȅƪŀ ǿŀƭǳǘƻǿŜƎƻΦ 5ƻŘŀǘƪƻǿƻ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŘǳȍŊ ȊƳƛŜƴƴƻǏŎƛŊ ƪǳǊǎƽǿ ¦{5κt[b ǿ ŎȊŀǎƛŜ ς ograniczona 

ȊƻǎǘŀƱŀ ŜƪǎǇƻȊȅŎƧŀ ƴŀ ǘŜƧ ǇŀǊȊŜ ǿŀƭǳǘƻǿŜƧΦ 

wȅȊȅƪƻ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ȊŜ ǎǘǊƻƴȅ ƛƴƴȅŎƘ ǇƻŘƳƛƻǘƽw  

tƻƭǎƪƛ ǊȅƴŜƪ ŘȅǎǘǊȅōǳŎƧƛ ǿȅǊƻōƽǿ ƘǳǘƴƛŎȊȅŎƘ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊǳƧŜ ǎƛť ǿȅǎƻƪƛƳ ǎǘƻǇƴƛŜƳ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴƻǏŎƛΣ  Ŏƻ ǿƛŊȍŜ ǎƛť ƴƛŜ ǘȅƭƪƻ 

ȊŜ ǎǇŀŘƪƛŜƳ ǿƻƭǳƳŜƴǳ ŘȅǎǘǊȅōǳƻǿŀƴȅŎƘ ǿȅǊƻōƽǿ ŀƭŜ ǇǊȊŜŘŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛƳ ȊŜ ǎǇŀŘƪƛŜƳ ǊŜƴǘƻǿƴƻǏŎƛ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΦ DǊǳǇŀ 

α.ƻǿƛƳέ ǇƻǇǊȊŜȊ ǊƻȊǿƽƧ ǳǎƱǳƎ ǎŜǊǿƛǎǳ ǎǘŀƭƛ ƻǊŀȊ ǊƻȊōǳŘƻǿť ǎƛŜŎƛ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǎǘŀǊŀ ǎƛť ǿ Ƨŀƪ ƴŀƧǿƛťƪǎȊȅƳ ǎǘƻǇƴƛǳ 

ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊȅŏ ǇǊȊŜŘ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅƳ ǿǇƱȅǿŜƳ ǇƻǿȅȍǎȊȅŎƘ ŎȊȅƴƴƛƪƽǿ ƴŀ ǎǿƻƧŊ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ. 

 Ryzyko zmiany polityki handlowej hut  

9ƳƛǘŜƴǘ ƧŜǎǘ ƘǳǊǘƻǿȅƳ ŘȅǎǘǊȅōǳǘƻǊŜƳ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǿȅǊƻōƽǿ ƘǳǘƴƛŎȊȅŎƘΣ ŎȊȅƭƛ ǇŜƱƴƛ Ǌƻƭť ǇƻǏǊŜŘƴƛƪŀ ǇƻƳƛťŘȊȅ ƘǳǘŀƳƛΣ ŀ 

ƻŘōƛƻǊŎŀƳƛ ƪƻƵŎƻǿȅƳƛΦ bƛŜƪƻǊȊȅǎǘƴŀ ȊƳƛŀƴŀ Ǉƻƭƛǘȅƪƛ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƘǳǘΣ ƴǇΦ ǇǊȊŜƧǏŎƛŜ ƴŀ Řƻǎǘŀǿȅ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛŜ Řƻ ƻŘōƛƻǊŎƽǿ 

ƪƻƵŎƻǿȅŎƘΣ ōǳŘƻǿŀ ǿƱŀǎƴȅŎƘ ŎŜƴǘǊƽǿ ǎŜǊǿƛǎƻǿych lub zmiana polityki cenowej mƻȍŜ ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ 

ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƛ ƧŜƎƻ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧΦ 

/Ȋȅƴƴƛƪƛ ǊȅȊȅƪŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜ ȊŜ ȊƳƛŀƴŊ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅŎƘ ǊŜƎǳƭŀŎƧƛ ǇǊŀǿƴȅŎƘ  

bƛŜƧŜŘƴƻȊƴŀŎȊƴŜ ƛ ŎȊťǎǘƻ ȊƳƛŜƴƛŀƴŜ ǇǊȊŜǇƛǎȅ ǇǊŀǿŀΣ ȊǿƱŀǎzcza przepisy prawa podatkowego ǿǊŀȍƭƛǿŜƎƻ ƴŀ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊť 

ǇƻƭƛǘȅŎȊƴŊΣ ǇǊŀǿŀ ǇǊŀŎȅ ƛ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ ǎǇƻƱŜŎȊƴȅŎƘΣ ǇǊŀǿŀ ƘŀƴŘƭƻǿŜƎƻΣ ōǳŘƻǿƭŀƴŜƎƻ ƻǊŀȊ ǇǊŀǿŀ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ 

ƳƻƎŊ ƳƛŜŏ ƴƛŜƪƻǊȊȅǎǘƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ α.ƻǿƛƳέ {Φ!Φ bŀƧǿƛťƪǎȊŜ ƪƻƴǎŜƪǿŜƴŎƧŜ Řƭŀ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ȊƳƛŀƴŀ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ ƭǳō ǇǊȊȅƧťŎƛŜ ǇǊȊŜȊ ƻǊƎŀƴȅ ǎƪŀǊōƻǿŜ ƴƛŜƪƻǊȊȅǎǘƴŜƧ Řƭŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƛƴǘŜǊǇǊŜǘŀŎƧƛ 

ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƎƻΣ ǇǊȊȅ ŎȊȅƳ ǊȅȊȅƪƻ ǘƻ ƳƻȍŜ ōȅŏ ƳƛƴƛƳŀƭƛȊƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŜ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Ȋ ƛƴǎǘȅǘǳŎƧƛ 

ǿƛŊȍŊŎŜƧ ƛƴǘŜǊǇǊŜǘŀŎƧƛ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀ ǇƻŘŀǘƪƻǿego.  

bƛŜ ōŜȊ ȊƴŀŎȊŜƴƛŀ Řƭŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƧŜǎǘ ǘŀƪȍŜ ŎƛŊƎƱŜ ŘƻǎǘƻǎƻǿȅǿŀƴƛŜ ǿŜǿƴťǘǊȊƴŜƎƻ ǇǊŀǿŀ ǇƻƭǎƪƛŜƎƻ Řƻ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ 

ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅŎƘ ǿ ¦ƴƛƛ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧΣ Ŏƻ ǿǇƱȅǿŀ ƴŀ ƴƛŜƪƻǊȊȅǎǘƴŊ Řƭŀ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ ŘȅƴŀƳƛƪť ȊƳƛŀƴ 

legislacyjnych. 

²ŜƧǏŎƛŜ ǿ ȍȅŎƛŜ ƴƻǿȅŎƘ ǊŜƎǳƭŀŎƧƛ ƻōǊƻǘǳ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƎƻ ƳƻȍŜ ǿƛŊȊŀŏ ǎƛť Ȋ ǇǊƻōƭŜƳŀƳƛ ƛƴǘŜǊǇǊŜǘŀŎȅƧƴȅƳƛΣ 

ƴƛŜƪƻƴǎŜƪǿŜƴǘƴȅƳ ƻǊȊŜŎȊƴƛŎǘǿŜƳ ǎŊŘƽǿΣ ƴƛŜƪƻǊȊȅǎǘƴȅƳƛ ƛƴǘŜǊǇǊŜǘŀŎƧŀƳƛ ǇǊȊȅƧƳƻǿŀƴȅƳƛ ǇǊȊŜȊ ƻǊƎŀƴȅ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎƧƛ 

publicznej, itp. 

5ǳȍŜ ȊƴŀŎȊŜƴƛŜ Řƭŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƳƻƎŊ ƳƛŜŏ ǊƽǿƴƛŜȍ ȊƳƛŀƴȅ ƭǳō ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ƴƻǿȅŎƘ ŀƪǘƽǿ ǇǊŀǿŀ ŜǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƎƻ 

όǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƵΣ ŘȅǊŜƪǘȅǿύΣ ǊŜƎǳƭǳƧŊŎȅŎƘ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǇǊŀǿŀ ǇǊŀŎȅΣ ǇǊŀǿŀ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƎƻ 

i ǇǊŀǿŀ ƻŎƘǊƻƴȅ ǏǊƻŘƻǿƛǎƪŀΦ 

²ǇƱȅǿ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ DǊǳǇȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƳŀƧŊ ǊƽǿƴƛŜȍ ǊŜƎǳƭŀŎƧŜ ǇǊŀǿƴŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ƘŀƴŘƭǳ Ȋ ƪǊŀƧŀƳƛ ƴƛŜ ǿŎƘƻŘȊŊŎȅƳƛ ǿ ǎƪƱŀŘ 

¦ƴƛƛ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧΦ 5ƻǘȅŎȊȅ ǘƻ ǿ ŘǳȍŜƧ ƳƛŜǊȊŜ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƪƻƴǘȅƴƎŜƴǘƽǿ ƴŀ ǿȅǊƻōȅ ƘǳǘƴƛŎȊŜ ƛƳǇƻǊǘƻǿŀƴŜ Řƻ ¦ƴƛƛ 

9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧ ƛ ȊǿƛŊȊŀƴŜƎƻ Ȋ ǘȅƳ ǎȅǎǘŜƳǳ ǳŘȊƛŜƭŀƴƛŀ ƭƛŎŜƴŎƧƛΦ  

 

 

 

 



 {ǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŜ ½ŀǊȊŊŘǳ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ α.ƻǿƛƳέ Ȋŀ L ǇƽƱǊƻŎȊŜ ȊŀƪƻƵŎȊƻƴŜ ол ŎȊŜǊǿŎŀ нлмрr. 
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wȅȊȅƪƻ ǿǇƱȅǿǳ ǊŜƎǳƭŀŎƧƛ ǇǊŀǿƴȅŎƘ ƴŀ ǇƻȊƛƻƳ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƘǳǘƴƛŎȊŜƧ ǿ tƻƭǎŎŜ  

5ŜŎȅȊƧŜ YƻƳƛǎƧƛ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ǊŜŘǳƪŎƧƛ ƭƛƳƛǘƽǿ ŜƳƛǎƧƛ /hн Řƭŀ tƻƭǎƪƛ ƳƻƎŊ ǇǊȊŜƱƻȍȅŏ ǎƛť ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ ƴŀ ǇƻȊƛƻƳȅ 

ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǎǘŀƭƛ ǿ tƻƭǎŎŜ ƛ ǘȅƳ ǎŀƳȅƳ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ȊƳƴƛŜƧǎȊŜƴƛŜ ŘƻǎǘťǇƴƻǏŎƛ ǿȅǊƻōƽǿ ƘǳǘƴƛŎȊȅŎƘ Řƭŀ ŘȅǎǘǊȅōǳǘƻǊƽǿ ǎǘŀƭƛΣ ǿ 

tym Grupy Emitenta. Nowe ramy polityki klimatyczno-ŜƴŜǊƎŜǘȅŎȊƴŜƧ ¦9 Řƻ Ǌƻƪǳ нлолΣ ǇǊȊȅƧťǘŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ƴŀ ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪƻǿȅƳ 

ǎȊŎȊȅŎƛŜ ¦ƴƛƛΦ DƱƽǿƴŜ ƧŜƎƻ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀ ǘƻ ǊŜŘǳƪŎƧŀ ŜƳƛǎƧƛ /hн ƻ пл ǇǊƻŎΦ ƻǊŀȊ ƴƛŜǿƛŊȍŊŎŜ ŎŜƭŜ ǳŘȊƛŀƱǳ ȋǊƽŘŜƱ 

ƻŘƴŀǿƛŀƭƴȅŎƘ όh½9ύ ƛ ǇƻǇǊŀǿŀ ŜŦŜƪǘȅǿƴƻǏŎƛ ŜƴŜǊƎŜǘȅŎȊƴŜƧΦ tƻƭǎƪŀ Ƴŀ Řƻǎǘŀŏ ŘŀǊƳƻǿŜ ǳǇǊŀǿƴƛŜƴƛŀ Řƻ ŜƳƛǎƧƛ /hн Řƭŀ 

ŜƴŜǊƎŜǘȅƪƛ ƻǊŀȊ ǳŘȊƛŀƱ ǿ ŦǳƴŘǳǎȊǳ ƴŀ ƳƻŘŜǊƴƛȊŀŎƧť ŜƴŜǊƎŜǘȅƪƛΦ 

tƻǘŜƴŎƧŀƭƴŜ ƴƛŜŘƻōƻǊȅ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ŀǎƻǊǘȅƳŜƴǘƽǿ ǘƻǿŀǊƻǿȅŎƘ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƪǊŀƧƻǿȅƳΣ DǊǳǇŀ α.ƻǿƛƳέΣ ōťŘȊƛŜ ǳȊǳǇŜƱƴƛŀƱŀ 

poprzez zakupy importowe na rynkach zagranicznych.  

hōŜŎƴƛŜ ǘǊǳŘƴƻ ƧŜǎǘ ǇǊȊŜǿƛŘȊƛŜŏ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛŜ ǎȅǎǘŜƳǳ ƘŀƴŘƭǳ ǳǇǊŀǿƴƛŜƴƛŀƳƛ ǿ tƻƭǎŎŜ ƛ ƧŜƎƻ ǇƻǘŜƴŎƧŀƭƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ 

ǇǊƻŘǳŎŜƴǘƽǿ ǿȅǊƻōƽǿ Ƙǳǘniczych. 

 

Ryzyko stosowania prawa podatkowego  

² ǇǊŀƪǘȅŎŜ ƻǊƎŀƴȅ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜ ǎǘƻǎǳƧŊ ǇǊŀǿƻ ƻǇƛŜǊŀƧŊŎ ǎƛť ƴƛŜ ǘȅƭƪƻ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƴŀ ǇǊȊŜǇƛǎŀŎƘΣ ŀƭŜ ǘŀƪȍŜ ƴŀ ƛŎƘ 

ƛƴǘŜǊǇǊŜǘŀŎƧŀŎƘ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ƻǊƎŀƴȅ ǿȅȍǎȊŜƧ ƛƴǎǘŀƴŎƧƛ ƻǊŀȊ ƻǊȊŜŎȊŜƴƛŀŎƘ ǎŊŘƽǿΦ ¢ŀƪƛŜ ƛƴǘŜǊǇǊŜǘŀŎƧŜ ǳƭŜƎŀƧŊ ǊƽǿƴƛŜȍ 

ȊƳƛŀƴƻƳΣ ǎŊ ȊŀǎǘťǇƻǿŀƴŜ ƛƴƴȅƳƛ ƭǳō ǘŜȍ ǇƻȊƻǎǘŀƧŊ ȊŜ ǎƻōŊ ǿ ǎǇǊȊŜŎȊƴƻǏŎƛΦ ² ǇŜǿƴȅƳ ǎǘƻǇƴƛǳ ŘƻǘȅŎȊȅ ǘƻ ǊƽǿƴƛŜȍ 

ƻǊȊŜŎȊƴƛŎǘǿŀ ǎŊŘƻǿŜƎƻΦ tƻǿƻŘǳƧŜ ǘƻ ōǊŀƪ ǇŜǿƴƻǏŎƛΣ Ŏƻ Řƻ ǎǇƻǎƻōǳ Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŀ ǇǊŀǿŀ ǇǊȊŜȊ ƻǊƎŀƴȅ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜ ŀƭōƻ 

automatycznegƻ ǎǘƻǎƻǿŀƴƛŀ Ǝƻ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅƳƛ ǿ ŘŀƴŜƧ ŎƘǿƛƭƛ ƛƴǘŜǊǇǊŜǘŀŎƧŀƳƛΣ ƪǘƽǊŜ ƳƻƎŊ ƴƛŜ ǇǊȊȅǎǘŀǿŀŏ 

do ǊƽȍƴƻǊƻŘƴȅŎƘΣ ŎȊťǎǘƻ ǎƪƻƳǇƭƛƪƻǿŀƴȅŎƘ ǎǘŀƴƽǿ ŦŀƪǘȅŎȊƴȅŎƘ ǿȅǎǘťǇǳƧŊŎȅŎƘ ǿ ƻōǊƻŎƛŜ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅƳΦ 5ƻ ȊǿƛťƪǎȊŜƴƛŀ 

ǘŜƎƻ ǊȅȊȅƪŀ ǇǊȊȅŎȊȅƴƛŀ ǎƛť ŘƻŘŀǘƪƻǿƻ ƴƛŜƧŀǎƴƻǏŏ ǿƛŜƭǳ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǎƪƱŀŘŀƧŊŎȅŎƘ ǎƛť ƴŀ Ǉƻƭǎƪƛ ǎȅǎǘŜƳ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅΦ ½ ƧŜŘƴŜƧ 

ǎǘǊƻƴȅ ǿȅǿƻƱǳƧŜ ǘƻ ǿŊǘǇƭƛǿƻǏŎƛ Ŏƻ Řƻ ǿƱŀǏŎƛǿŜƎƻ ǎǘƻǎƻǿŀƴƛŀ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿΣ ŀ Ȋ ŘǊǳƎƛŜƧ ǇƻǿƻŘǳƧŜ ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŏ ōǊŀƴƛŀ ǇƻŘ 

ǳǿŀƎť ǿ ǿƛťƪǎȊŜƧ ƳƛŜǊȊŜ ǿȅȍŜƧ ǿȅƳƛŜƴƛƻƴȅŎƘ ƛƴǘŜǊǇǊŜǘŀŎƧƛΦ  

W przypadku rŜƎǳƭŀŎƧƛ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ƻǇŀǊǘŜ ƴŀ ǇǊȊŜǇƛǎŀŎƘ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅŎƘ ǿ ¦9 ƛ Ǉƻǿƛƴƴȅ ōȅŏ Ȋ ƴƛƳƛ ǿ ǇŜƱƴƛ 

zharmonizowane ƴŀƭŜȍȅ ȊǿǊƽŎƛŏ ǳǿŀƎť ƴŀ ǊȅȊȅƪƻ ƛŎƘ ǎǘƻǎƻǿŀƴƛŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ŎȊťǎǘƻ ƴƛŜǿȅǎǘŀǊŎȊŀƧŊŎȅƳ ǇƻȊƛƻƳŜƳ ǿƛŜdzy na 

ǘŜƳŀǘ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǳƴƛƧƴȅŎƘ do czego ǇǊȊȅŎȊȅƴƛŀ ǎƛť ŦŀƪǘΣ ƛȍ ǎŊ ƻƴŜ ǊŜƭŀǘȅǿƴƛŜ ƴƻǿŜ ǿ ǇƻƭǎƪƛƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ǇǊŀǿƴȅƳΦ aƻȍŜ ǘƻ 

ǎƪǳǘƪƻǿŀŏ ǇǊȊȅƧťŎƛŜƳ ƛƴǘŜǊǇǊŜǘŀŎƧƛ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀ ǇƻƭǎƪƛŜƎƻ ǇƻȊƻǎǘŀƧŊŎŜƧ ǿ ǎǇǊȊŜŎȊƴƻǏŎƛ Ȋ ǊŜƎǳƭŀŎƧŀƳƛ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅƳƛ 

na poziomie UE. 

 

/Ȋȅƴƴƛƪƛ ǊȅȊȅƪŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛŊ DǊǳǇȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǳǘǊŀǘŊ ƪƭǳŎȊƻǿȅŎƘ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿ   

5ȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ǎǇƽƱƪƛ .ƻǿƛƳ ƻǊŀȊ ǎǇƽƱŜƪ Ȋ ƧŜƧ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŀ ƧŜǎǘ ǇǊȊŜŘŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛƳ ǿ ƻǇŀǊŎƛǳ ƻ ǿƛŜŘȊť ƛ 

ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ǿȅǎƻƪƻ ƪǿŀƭƛŦƛƪƻǿŀƴŜƧ ƪŀŘǊȅ ǇǊŀŎƻǿƴƛŎȊŜƧΦ 

Istnieje potencjaƭƴŜ ǊȅȊȅƪƻ ƻŘŜƧǏŎƛŀ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿ ƻ ƪƭǳŎȊƻǿȅƳ ȊƴŀŎȊŜƴƛǳ Ȋ Ǉǳƴƪǘǳ ǿƛŘȊŜƴƛŀ ǊƻȊǿƻƧǳ DǊǳǇȅΣ Ŏƻ ƳƻƎƱƻōȅ 

ƳƛŜŏ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǇƻȊƛƻƳ ǏǿƛŀŘŎȊƻƴȅŎƘ ǳǎƱǳƎ ƻǊŀȊ ǇǊȊȅǎȊƱŜ ǿȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƛ ƧŜƎƻ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧΦ 

W ŀǎǇŜƪŎƛŜ ǊȅȊȅƪŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜƎƻ Ȋ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛŊ ǳǘǊŀǘȅ ƪƭǳŎȊƻǿȅŎƘ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ǿŀǊǘƻ ȊǿǊƽŎƛŏ ǳǿŀƎť 

na ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅǎǘȅŎȊƴŊ ƻŘ ǿƛŜƭǳ ƭŀǘ Řƭŀ {ǇƽƱƪƛ ƴƛǎƪŊ ǊƻǘŀŎƧť ƴŀ ƪƭǳŎȊƻǿȅŎƘ ǎǘŀƴƻǿƛǎƪŀŎƘΦ 

Ryzyko awarii systemu komputerowego  

EwŜƴǘǳŀƭƴŀ ǳǘǊŀǘŀ ŎȊťǏŎƛƻǿŀ ƭǳō ŎŀƱƪƻǿƛǘŀ ŘŀƴȅŎƘ ȊǿƛŊȊŀƴŀ Ȋ ŀǿŀǊƛŊ ǎȅǎǘŜƳƽǿ ƪƻƳǇǳǘŜǊƻǿȅŎƘ DǊǳǇȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƳƻƎƱŀōȅ 

ǎƪǳǘƪƻǿŀŏ ƻǇƽȋƴƛŜƴƛŀƳƛ ǿ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ȊŀƳƽǿƛŜƵΦ 5ƭŀǘŜƎƻ DǊǳǇŀ α.ƻǿƛƳέ ǿǇǊƻǿŀŘȊƛƱŀ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŜ ǇǊƻŎŜŘǳǊȅ 

ŀǊŎƘƛǿƛȊƻǿŀƴƛŀ ŘŀƴȅŎƘ ƻǊŀȊ ƛŎƘ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŀƴƛŀ ǇǊȊŜŘ ƴƛŜǇƻǿƻƱŀƴȅƳ ŘƻǎǘťǇŜƳΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ǳǘǊŀǘŊ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ǿƛǊǳǎƽǿ 

komputerowych.  

Dodatkowym zabezpieczeniem przed ryzykiem awarii systemu komputerowego Emitenta jest posiadane ubezpieczenie 

na ǿȅǇŀŘŜƪ ŀǿŀǊƛƛ ǘŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳǳ όǳƳƻǿŀ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿŀ Ȋ ¢¦ƛw ²ŀǊǘŀ {Φ!ΦύΦ ½ŀƪǊŜǎ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ ƻōŜƧƳǳƧŜ ƴŀƎƱŜΣ 

nieprzewidziane i niezaleȍƴŜ ƻŘ ǿƻƭƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ȊƴƛǎȊŎȊŜƴƛŜΣ ǳǎȊƪƻŘȊŜƴƛŜ ƭǳō ǳǘǊŀǘť ǇǊȊŜŘƳƛƻǘǳ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ ς ǎǇǊȊťǘǳ 

ŜƭŜƪǘǊƻƴƛŎȊƴŜƎƻ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎŜƎƻ ǿƱŀǎƴƻǏŏ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƭǳō ȊƴŀƧŘǳƧŊŎŜƎƻ ǎƛť ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǘȅǘǳƱǳ 

prawnego.  

wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǎŜȊƻƴƻǿƻǏŎƛŊ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ  

DȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƘŀƴŘƭǳ ǿȅǊƻōŀƳƛ ƘǳǘƴƛŎȊȅƳƛ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊǳƧŜ ǎƛť ǎŜȊƻƴƻǿƻǏŎƛŊ ǳȊȅǎƪƛǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΣ 

ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŊ ȊŜ ȊƳƛŜƴƴƻǏŎƛ ǿŀǊǳƴƪƽǿ ŀǘƳƻǎŦŜǊȅŎȊƴȅŎƘ ǿ ǊƻŎȊƴȅƳ Ŏȅƪƭǳ ǇƻƎƻŘƻǿȅƳΦ ² ŜŦŜƪŎƛŜ ƻŘŘȊƛŀƱȅǿŀƴƛŀ ȊƧŀǿƛǎƪŀ 

ǎŜȊƻƴƻǿƻǏŎƛ ƻōǎŜǊǿƻǿŀƴȅ ƧŜǎǘ ǿȊǊƻǎǘ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ DǊǳǇȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ LL ƛ LLL ƪǿŀǊǘŀƭŜΦ ² ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ȊƧŀǿƛǎƪǳ ǎŜȊƻƴƻǿƻǏŎƛ 

ǇƻŘŘŀƴŀ ƧŜǎǘ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ǇǊŜŦŀōǊȅƪƻǿŀƴŜƎƻ ȊōǊƻƧŜƴƛŀΣ Ŏƻ Ƴŀ ȊǿƛŊȊŜƪ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŜƳ Ǌƻōƽǘ ōǳŘƻǿƭŀƴȅŎƘ ǿ L ƛ L± ƪǿŀǊǘŀƭŜΦ  



 {ǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŜ ½ŀǊȊŊŘǳ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ α.ƻǿƛƳέ Ȋŀ L ǇƽƱǊƻŎȊŜ ȊŀƪƻƵŎȊƻƴŜ ол ŎȊŜǊǿŎŀ нлмрr. 
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DǊǳǇŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǎǘŀǊŀ ǎƛť ƻƎǊŀƴƛŎȊŀŏ ǿǇƱȅǿ ǎŜȊƻƴƻǿƻǏŎƛ ƴŀ ƻǎƛŊƎŀƴŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǇƻǇǊȊŜȊ ȊŀƻŦŜǊƻǿŀƴƛŜ jak 

najszerszej ƻŦŜǊǘȅ ƘŀƴŘƭƻǿŜƧ ǿȅǊƻōƽǿ ƘǳǘƴƛŎȊȅŎƘ ƛ ǘȅƳ ǎŀƳȅƳ ȊŀǇŜǿƴƛŜƴƛŜ ǿȅƳƛŜƴƴƻǏŎƛ ǎǇǊȊŜŘŀǿŀƴȅŎƘ ǿȅǊƻōƽǿ ǿ 

ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ŀǎƻǊǘȅƳŜƴǘŀŎƘ ǿ ǿǿΦ ƻƪǊŜǎŀŎƘΦ  

wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǳȊŀƭŜȍƴƛŜƴƛŜƳ ǎƛť ƻŘ ƎƱƽǿƴȅŎƘ ŘƻǎǘŀǿŎƽǿ  

W 2015 ǊΦ α.ƻǿƛƳέ {Φ!Φ ƛ ǇƻŘƳƛƻǘȅ Ȋ ƧŜƎƻ ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ȊŀƻǇŀǘǊȅǿŀƱȅ ǎƛť ǿ ǘƻǿŀǊȅ ƛ ƳŀǘŜǊƛŀƱȅ ȊŀǊƽǿƴƻ ǳ ƪǊŀƧƻǿȅŎƘ Ƨŀƪ 

ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴȅŎƘ ǇǊƻŘǳŎŜƴǘƽǿ ǿȅǊƻōƽǿ ƘǳǘƴƛŎȊȅŎƘΦ ¦ŘȊƛŀƱ ŘȊƛŜǎƛťŎƛǳ ƴŀƧǿƛťƪǎȊȅŎƘ ŘƻǎǘŀǿŎƽǿ ǿ L ǇƻƱƻǿƛŜ нлмр r. stanoǿƛƱ 

56% ƻƎƽƭƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ȊŀƪǳǇƽǿΦ ² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǘȅƳ ƛǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻΣ ƛȍ ȊƳƛŀƴŀ Ǉƻƭƛǘȅƪƛ ƘŀƴŘƭƻǿŜƧ ǘȅŎƘ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿΣ ǇƻƎƻǊǎȊŜƴƛŜ 

ƛŎƘ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧ ǇǊȊŜƱƻȍȅ ǎƛť ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ ƴŀ ǿȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ W celu ograniczenia tego ryzyka Emitent 

utrzymuje kontŀƪǘȅ ƘŀƴŘƭƻǿŜ ǊƽǿƴƛŜȍ Ȋ ƳƴƛŜƧǎȊȅƳƛ ŘƻǎǘŀǿŎŀƳƛΣ ǘŀƪ ŀōȅ ȊŀǇŜǿƴƛŏ {ǇƽƱŎŜ ƛ DǊǳǇƛŜ ǇƱȅƴƴƻǏŏ ŘƻǎǘŀǿΦ  

wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŜƳ ǎǘŀƴŀƳƛ ƳŀƎŀȊȅƴƻǿȅƳƛ  

² ȊǿƛŊȊƪǳ ȊŜ ȊƳƛŀƴŀƳƛ ŎŜƴ ǿȅǊƻōƽǿ ƘǳǘƴƛŎȊȅŎƘ ƛǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻΣ ȍŜ DǊǳǇƛŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴƛŜ ǳŘŀ ǎƛť ǇǊŀǿƛŘƱƻǿƻ ǇǊȊŜǿƛŘȊƛŜŏ 

ǘǊŜƴŘƽǿ ƪǎȊǘŀƱǘƻǿŀƴƛŀ ǎƛť ƛŎƘ ŎŜƴ ƭǳō ƴƛŜ ōťŘȊƛŜ ƳƛŀƱŀ ǏǊƻŘƪƽǿ ƛ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ȊŀƪǳǇǳ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŜƧ ƛƭƻǏŎƛ ȊŀǇŀǎƽǿΦ  

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ Ȋōȅǘ ƳŀƱȅŎƘ ǎǘŀƴƽǿ ƳŀƎŀȊȅƴƻǿȅŎƘ ƭǳō ōǊŀƪǳ ŘŀƴŜƎƻ ŀǎƻǊǘȅƳŜƴǘǳΣ {ǇƽƱƪƛ DǊǳǇȅ ƴŀǊŀȍƻƴŜ ǎŊ ƴŀ ǊȅȊȅƪƻ ǳǘǊŀǘȅ 

potencjalnych prȊȅŎƘƻŘƽǿΣ Ŏƻ ǿ ƪƻƴǎŜƪǿŜƴŎƧƛ ƳƻȍŜ ǳƴƛŜƳƻȍƭƛǿƛŏ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŎƘ ǇƻȊƛƻƳƽǿ ƳŀǊȍΦ  

tƻƴŀŘǘƻΣ {ǇƽƱƪƛ DǊǳǇȅ ƳƻƎŊ ƳƛŜŏ ǇǊƻōƭŜƳȅ Ȋ ȊŀƎǿŀǊŀƴǘƻǿŀƴƛŜƳ ǿȅƳŀƎŀƴŜƎƻ ǇǊȊŜȊ .ŀƴƪƛ ǇƻȊƛƻƳǳ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ ǳƳƽǿ 

kredytowych.  

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ Ȋōȅǘ ŘǳȍȅŎƘ ǎǘŀƴƽǿ ƳŀƎŀȊȅƴƻǿȅŎƘ ƛ Ȋōȅǘ ƳŀƱŜƧ ǊƻǘŀŎƧƛ ǎƪƱŀŘƻǿŀƴȅŎƘ ŀǎƻǊǘȅƳŜƴǘƽǿΣ {ǇƽƱƪƛ DǊǳǇȅ ƴŀǊŀȍƻƴŜ 

ǎŊ ƴŀ ǊȅȊȅƪƻ ȊŀƳǊƻȍŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ƻōǊƻǘƻǿŜƎƻΦ aƻȍŜ ǘƻ ǊƽǿƴƛŜȍ ŘƻǇǊƻǿŀŘȊƛŏ Řƻ ǎȅǘǳŀŎƧƛΣ ǿ ƪǘƽǊŜƧ DǊǳǇŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ŎŜƭǳ 

ǳǿƻƭƴƛŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ƻōǊƻǘƻǿŜƎƻ ōťŘȊƛŜ ȊƳǳǎȊƻƴŀ ǿȅǇǊȊŜŘŀǿŀŏ ǘƻǿŀǊȅ ǊŜŀƭƛȊǳƧŊŎ ƳŀǊȍŜ ƴƛȍǎȊŜ ƻŘ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛΦ  

½ŀǊȊŊŘȅ ǎǇƽƱŜƪ DǊǳǇȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻƎǊŀƴƛŎȊŀƧŊ ǘƻ ǊȅȊȅƪƻ ǇƻǇǊȊŜȊ ōƛŜȍŊŎŜ monitoring ǘǊŜƴŘƽǿ ǿȅǎǘťǇǳƧŊŎȅŎƘ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǎǘŀƭƛ ǿ 

tƻƭǎŎŜΣ 9ǳǊƻǇƛŜ ƛ ƴŀ ǏǿƛŜŎƛŜΦ  

² ƻŎŜƴƛŜ ½ŀǊȊŊŘǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ŎȊȅƴƴƛƪ ǊȅȊȅƪŀ ȊǿƛŊȊŀƴȅ Ȋ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŜƳ ǎǘŀƴŀƳi magazynowymi jest typowy dla rynku, na 

ƪǘƽǊȅƳ ŘȊƛŀƱŀ DǊǳǇŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ. 

wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴƛŜƳ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ Ȋ ǇƻŘƳƛƻǘŀƳƛ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅƳƛ  

9ƳƛǘŜƴǘ ȊŀǿƛŜǊŀ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧŜ Ȋ ǇƻŘƳƛƻǘŀƳƛ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅƳƛΣ ƪǘƽǊŜ ƳƻƎŊ Ȋƻǎǘŀŏ ǇƻŘŘŀƴŜ ōŀŘŀƴƛǳ ǇǊȊŜȊ ƻǊƎŀƴȅ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜΦ 

Podstaǿƻǿŀ ƻŎŜƴŀ ǘŀƪƛŎƘ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ƻǇƛŜǊŀ ǎƛť ƴŀ ǎǇǊŀǿŘȊŜƴƛǳΣ ŎȊȅ ǎŊ ƻƴŜ ȊŀǿƛŜǊŀƴŜ ƴŀ ǿŀǊǳƴƪŀŎƘ ǊȅƴƪƻǿȅŎƘΦ 9ƳƛǘŜƴǘ 

ƻŎŜƴƛŀΣ ƛȍ ǿǎȊȅǎǘƪƛŜ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧŜ ƧŀƪƛŜ ȊŀǿƛŜǊŀ Ȋ ǇƻŘƳƛƻǘŀƳƛ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅƳƛ ōȅƱȅ ƛ ǎŊ ȊŀǿƛŜǊŀƴŜ ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ ƴŀ ǿŀǊǳƴƪŀŎƘ 

rynkowych.  

bƛŜ Ƴƻȍƴŀ ƧŜŘƴŀƪ ǿȅƪƭǳŎȊȅŏΣ ƛȍ ƻŎŜƴŀ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Ȋ ǇƻŘƳƛƻǘŀƳƛ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅƳƛ ǇǊȊŜȊ ƻǊƎŀƴȅ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜ ōťŘȊƛŜ 

ƻŘƳƛŜƴƴŀΣ Ŏƻ ƳƻƎƱƻōȅ ǇƻŎƛŊƎƴŊŏ Ȋŀ ǎƻōŊ ƪƻƴǎŜƪǿŜƴŎƧŜ ǿ ǇƻǎǘŀŎƛ ƻŘƳƛŜƴƴƛŜ ǳǎǘŀƭƻƴŜƎƻ ŘƻŎƘƻŘǳ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƎƻ ƛ 

ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŎƛ ȊŀǇƱŀǘȅ ŘƻŘŀǘƪƻǿŜƎƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ǿǊŀȊ Ȋ ƻŘǎŜǘƪŀƳƛ Ȋŀ ȊǿƱƻƪťΦ  

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴƛŜƪǘƽǊȅŎƘ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ Ȋ ǇƻŘƳƛƻǘŀƳƛ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅƳƛ {ǇƽƱƪŀ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴŀ ƧŜǎǘ Řƻ ǎǇƻǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ŘƻƪǳƳŜƴǘŀŎƧƛ 

ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƧ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜƧ ǘŀƪƛŜƧ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛΦ 5ƻƪǳƳŜƴǘŀŎƧŀ Ǉƻǿƛƴƴŀ ƻōŜƧƳƻǿŀŏ ƳΦƛƴΦ ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŜ ŦǳƴƪŎƧƛΣ ƧŀƪƛŜ ǎǇŜƱƴƛŀŏ ōťŘŊ 

podmioty uczestnƛŎȊŊŎŜ ǿ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛΣ ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇǊȊŜǿƛŘȅǿŀƴȅŎƘ ƪƻǎȊǘƽǿ Ȋ ƴƛŊ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ƳŜǘƻŘť ƛ 

ǎǇƻǎƽō ƪŀƭƪǳƭŀŎƧƛ ȊȅǎƪƽǿΦ 5ƻƪǳƳŜƴǘŀŎƧť ƴŀƭŜȍȅ ǇǊȊŜŘƱƻȍȅŏ ƻǊƎŀƴƻƳ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅƳ ƭǳō ƻǊƎŀƴƻƳ ƪƻƴǘǊƻƭƛ ǎƪŀǊōƻǿŜƧ ƴŀ ƛŎƘ 

ȍŊŘŀƴƛŜ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ т Řƴƛ ƻŘ Řƴƛŀ ŘƻǊťŎȊŜƴƛŀ ȍŊŘŀƴƛŀΦ WŜȍŜƭƛ ƻǊƎŀƴȅ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜ ƭǳō ƻǊƎŀƴȅ ƪƻƴǘǊƻƭƛ ǎƪŀǊōƻǿŜƧ ƻƪǊŜǏƭŊ 

ŘƻŎƘƽŘ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ǿȅȍǎȊŜƧ όǎǘǊŀǘť ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƴƛȍǎȊŜƧύ ƴƛȍ ȊŀŘŜƪƭŀǊƻǿŀƴŀ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŘƻƪƻƴŀƴƛŜƳ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ Ȋ 

ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅƳΣ Ŏƻ Řƻ ƪǘƽǊŜƧ ƛǎǘƴƛŀƱ ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ŘƻƪǳƳŜntacji, a podatnik nie przedstawi tym 

organom wymaganej przez te przepisy dokumentacji podatkowej - ǊƽȍƴƛŎť ƳƛťŘȊȅ ŘƻŎƘƻŘŜƳ ȊŀŘŜƪƭŀǊƻǿŀƴȅƳ ǇǊȊŜȊ 

ǇƻŘŀǘƴƛƪŀ ŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳ ǇǊȊŜȊ ǘŜ ƻǊƎŀƴȅ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿǳƧŜ ǎƛť ǎǘŀǿƪŊ рл҈Φ 

wȅȊȅƪƻ ǇƻǿƛŊȊŀƵ ǊƻŘȊƛƴƴȅŎƘ ǇƻƳƛťŘȊȅ ŎȊƱƻƴƪŀƳƛ ƻǊƎŀƴǳ ƴŀŘȊƻǊǳƧŊŎŜƎƻ ƛ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎŜƎƻ 

tƻƳƛťŘȊȅ ŎȊƱƻƴƪŀƳƛ ƻǊƎŀƴǳ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎŜƎƻ ƻǊŀȊ ƴŀŘȊƻǊǳƧŊŎŜƎƻ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ȊŀŎƘƻŘȊŊ ǇƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ǊƻŘȊƛƴƴŜ ǇƻƭŜƎŀƧŊŎŜ ƴŀ ǘȅƳΣ 

ȍŜ ŎȊƱƻƴƪƻǿƛŜ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ - Ǉŀƴ Wŀƴ YƛŘŀƱŀ ƻǊŀȊ Ǉŀƴ CŜƭƛƪǎ wƻȍŜƪ ǎŊ ƻƧŎŀƳƛ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ Ǉŀƴƽǿ !ŘŀƳŀ YƛŘŀƱȅ ƻǊŀȊ 

WŀŎƪŀ wƻȍƪŀΣ ǇŜƱƴƛŊŎȅŎƘ ŦǳƴƪŎƧŜ ŎȊƱƻƴƪƽǿ ½ŀǊȊŊŘǳΦ tƻƴŀŘǘƻ ŎȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ - pani Aleksandra Wodarczyk 

ǇƻȊƻǎǘŀƧŜ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ ƳŀƱȍŜƵǎƪƛƳ Ȋ ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ½ŀǊȊŊŘǳ - ǇŀƴŜƳ WŜǊȊȅƳ ²ƻŘŀǊŎȊȅƪƛŜƳΦ tƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ǊƻŘȊƛƴƴŜ ǇƻƳƛťŘȊȅ 

ŎȊƱƻƴƪŀƳƛ ǿƱŀŘȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƳƻƎŊ ǊƻŘȊƛŏ ǿŊǘǇƭƛǿƻǏŏΣ Ŏƻ Řƻ ōŜȊǎǘǊƻƴƴƻǏŎƛ ƛ ƴƛŜȊŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ǘŀƪƛŎƘ 

ŎȊƱƻƴƪƽǿ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ŦǳƴƪŎƧƛΦ   

wȅȊȅƪƻ ƴƛŜǿȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛ ƪƭƛŜƴǘƽǿ 

{ǇǊȊŜŘŀȍ DǊǳǇȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƧŜǎǘ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴŀ ǿ ǿƛťƪǎȊƻǏŎƛ ǇǊȊȅǇŀŘƪƽǿ Ȋ ƻŘǊƻŎȊƻƴȅƳ ǘŜǊƳƛƴŜƳ ǇƱŀǘƴƻǏŎƛ. Wysoki poziom 

ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘ ƧŜǎǘ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅǎǘȅŎȊƴȅ Řƭŀ ŦƛǊƳ ŘȅǎǘǊȅōǳŎȅƧƴȅŎƘΦ  

LǎǘƴƛŜƧŜ ȊŀǘŜƳ ǊȅȊȅƪƻΣ ƛȍ ōǊŀƪ ǇƱŀǘƴƻǏŎƛ ƻŘ ŘƱǳȍƴƛƪƽǿ ǿǎƪǳǘŜƪ ƛŎƘ ƴƛŜǿȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǿȅƴƛƪƛ 

finansowe Emitenta, przy czym zdecydowana ǿƛťƪǎȊƻǏŏ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘ ƧŜǎǘ ǳōŜȊǇƛŜŎȊƻƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ 

ƴŀǘƻƳƛŀǎǘ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǇƻȊƻǎǘŀƱŜƧ ŎȊťǏŎƛ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ 9ƳƛǘŜƴǘ ǇǊƻǿŀŘȊƛ Ǉƻƭƛǘȅƪť ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŀƴƛŀ ǎƛť ƴŀ ƳŀƧŊǘƪǳ ƪƭƛŜƴǘƽǿΦ 



 {ǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŜ ½ŀǊȊŊŘǳ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ α.ƻǿƛƳέ Ȋŀ L ǇƽƱǊƻŎȊŜ ȊŀƪƻƵŎȊƻƴŜ ол ŎȊŜǊǿŎŀ нлмрr. 

18 | S t r o n a 
 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǿŀǊǳƴƪŀƳƛ ȊŀǿŀǊǘȅŎƘ Ǉƻƭƛǎ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ōǊŀƪǳ ȊŀǇƱŀǘȅ ǇǊȊŜȊ ŘƱǳȍƴƛƪŀ ƴƛŜƪǿŜǎǘƛƻƴƻǿŀƴȅŎƘ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ 

ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŊŎȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘƻǿƛ ǳōŜȊǇƛŜŎȊƻƴȅ ǳȊȅǎƪŀ Ȋ ǘŜƎƻ ǘȅǘǳƱǳ ǿȅǇƱŀǘť ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀΦ {ǇƽƱƪƛ DǊǳǇȅ ǎǘŀǊŀƧŊ ǎƛť 

ŜƭƛƳƛƴƻǿŀŏ ǘƻ ǊȅȊȅƪƻ ǇƻǇǊȊŜȊ ǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ Ǉƻƭƛǘȅƪƛ ƭƛƳƛǘƽǿ ǿŜǿƴťǘǊȊƴȅŎƘ ǇǊȊȅȊƴŀǿŀƴȅŎƘ ƛƴŘȅǿƛŘǳŀƭƴƛŜ Řƭŀ ƪŀȍŘŜƎo klienta, 

ƻǇŀǊǘȅŎƘ ƴŀ ƭƛƳƛǘŀŎƘ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ ǿƴƛƪƭƛǿŜƧ ƪƻƴǘǊƻƭƛ ŘƻƪǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƻŘōƛƻǊŎƽǿΣ ƘƛǎǘƻǊƛƛ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎȅ 

oraz analizy ǇƱŀǘƴƻǏŎƛΦ  

W przypadkach gdy klienci nie ǎǇŜƱƴƛŀƧŊ ǇǊȊȅƧťǘȅŎƘ ƴƻǊƳ ƻŎŜƴȅ {ǇƽƱƪƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǎǘƻǎǳƧŊ ŘƻŘŀǘƪƻǿŜ ȊŀōŜȊǇƛeczenia 

ǇǊȊȅǎȊƱȅŎƘ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ǿ ǇƻǎǘŀŎƛ ǇƻǊťŎȊŜƵΣ ŎŜǎƧƛΣ ƘƛǇƻǘŜƪΣ ǳƳƽǿ Ȋŀǎǘŀǿǳ ƻǊŀȊ weksli, co dodatkowo zmniejsza ryzyko 

ƴƛŜǿȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛ ƪƭƛŜƴǘƽǿΦ  

wȅȊȅƪƻ ǘƻ ǎǘŀƧŜ ǎƛť ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƛŜ ŘƻǘƪƭƛǿŜ ǿ ŎȊŀǎŀŎƘ ǘǊǿŀƴƛŀ ƪǊȅȊȅǎƽǿ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅŎƘ ƪƛŜŘȅ ȊǿƛťƪǎȊŀ ǎƛť ǊȅȊȅƪo strat 

ǎǇƻǿƻŘƻǿŀƴȅŎƘ ƴƛŜǏŎƛŊƎŀƭƴƻǏŎƛŊ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ƻǊŀȊ ȊƳƛŀƴŀƳƛ Ǉƻƭƛǘȅƪ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿ ¦ōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿȅŎƘΣ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ƪǘƽǊȅŎƘ 

ȊƻǎǘŀƧŜ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŜ ǿƱŀǎƴŜ ǊȅȊȅƪƻ ǘȅŎƘȍŜ ǘƻǿŀǊȊȅǎǘǿΣ ȊŀǊƽǿƴƻ Řƭŀ ƪƭƛŜƴǘƽǿ Ȋ ƎƻǊǎȊȅƳƛ ǿȅƴƛƪŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ Ƨŀƪ ƛ Řƭŀ 

ŎŀƱȅŎƘ ōǊŀƴȍΦ  

IstnieƧŜ ǊƽǿƴƛŜȍ ǇƻǘŜƴŎƧŀƭƴŜ ǊȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŜƳ ŜƪǎǇƻȊȅŎƧƛ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿŜƧ ƴŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ŀ ǿ ǏƭŀŘ Ȋŀ ǘȅƳ 

ȊƳƴƛŜƧǎȊŜƴƛŜƳ ǇƻǘŜƴŎƧŀƱǳ ȊŀƪǳǇƻǿŜƎƻ DǊǳǇȅΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ǇǊƻǿŀŘȊƛ Ǉƻƭƛǘȅƪť ŎȅƪƭƛŎȊƴȅŎƘΣ ƪǿŀǊǘŀƭƴȅŎƘ ǎǇƻǘƪŀƵ Ȋ 

Towarzystwami Ubezpieczeniowymi celem prezentacji aktualnej sytuacji finansowej Emitenta. 

wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ōǊŀƪƛŜƳ ŦǳƴƪŎƧƛ tǊŜȊŜǎŀ ½ŀǊȊŊŘǳ ƻǊŀȊ ōǊŀƪƛŜƳ ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŀ ǿŜǿƴťǘǊȊƴŜƎƻ ǇƻŘȊƛŀƱǳ ƪƻƳǇŜǘŜƴŎƧƛ 

ŎȊƱƻƴƪƽǿ ½ŀǊȊŊŘǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

{ǘŀǘǳǘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴƛŜ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŜ ǎǘŀƴƻǿƛǎƪŀ tǊŜȊŜǎŀ ½ŀǊȊŊŘǳ όƻōŜŎƴƛŜ ǿ ǎƪƱŀŘ ½ŀǊȊŊŘǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿŎƘƻŘȊƛ trzech 

²ƛŎŜǇǊŜȊŜǎƽǿύΦ tƻƴŀŘǘƻ wŜƎǳƭŀƳƛƴ ½ŀǊȊŊŘǳ ƴƛŜ ȊŀǿƛŜǊŀ ǎȊŎȊŜƎƽƱƻǿŜƎƻ ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŀ ǿŜǿƴťǘǊȊƴŜƎƻ ǇƻŘȊƛŀƱǳ ƪƻƳǇŜǘŜƴŎƧƛ 

ŎȊƱƻƴƪƽǿ ½ŀǊȊŊŘǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ ¢ŀƪƛ ǇƻŘȊƛŀƱ ƪƻƳǇŜǘŜƴŎƧƛ ȊƻǎǘŀƱ ƧŜŘƴŀƪ ƻƎƽƭƴƛŜ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅ ǇǊȊŜȊ ½ŀǊȊŊŘ ǿ ŘƻƪǳƳŜƴŎƛŜ 

ƻƪǊŜǏƭŀƧŊŎȅƳ ǎǘǊǳƪǘǳǊť ƻǊƎŀƴƛȊŀŎȅƧƴŊ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ ² ƻŎŜƴƛŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǘŀƪŀ ǎȅǘǳŀŎƧŀ ƴƛŜ ǎǘŀƴƻǿƛ ƛǎǘƻǘƴŜƎƻ ŎȊȅƴƴƛƪŀ ǊȅȊȅƪŀ Řƭŀ 

ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ǇƻƴƛŜǿŀȍ ōǊŀƪ ŦǳƴƪŎƧƛ tǊŜȊŜǎŀ ½ŀǊȊŊŘǳ ƻǊŀȊ ōǊŀƪ ŦƻǊƳŀƭƴŜƎƻ ǇƻŘȊƛŀƱǳ ƪƻƳǇŜǘŜƴŎƧƛ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ 

ŎȊƱƻƴƪƽǿ ½ŀǊȊŊŘǳ ǿ wŜƎǳƭŀƳƛƴƛŜ ½ŀǊȊŊŘǳ ƴƛŜ ǇƻǿƻŘǳƧŊ ǿ ƻŎŜƴƛŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ȍŀŘƴȅŎƘ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅŎƘ ƪƻƴǎŜƪǿŜƴŎƧƛ Řƭŀ 

ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƧ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΦ 

 

wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧŊ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƵ tƻǊƻȊǳƳƛŜƴƛŀ LƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƎƻ Ȋ Řƴƛŀ ло ƎǊǳŘƴƛŀ нлмл Ǌƻƪǳ Ȋ YƻƴǎƻǊŎƧǳƳ {ǘŀƭƛ 

S.A. 

W ǿȅƪƻƴŀƴƛǳ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƵ !ƴŜƪǎǳ ƴǊ п Ȋ Řƴƛŀ нп ǎǘȅŎȊƴƛŀ нлмп Ǌƻƪǳ Řƻ tƻǊƻȊǳƳƛŜƴƛŀ LƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƎƻ ȊŀǿŀǊǘŜƎƻ ǿ Řƴƛǳ о 

ƎǊǳŘƴƛŀ нлмл Ǌƻƪǳ ǇƻƳƛťŘȊȅ YƻƴǎƻǊŎƧǳƳ {ǘŀƭƛ {Φ!Φ ŀ 9ƳƛǘŜƴǘŜƳ ƴŀǎǘŊǇƛƱŀ ȊƳƛŀƴŀ tƻǊƻȊǳƳƛŜƴƛŀ LƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƎƻ ƧŀƪƛŜ 

Emitent i Konsorcjum ȊŀǿŀǊƱȅ Řƴƛŀ о ƎǊǳŘƴƛŀ нлмл Ǌƻƪǳ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ όȊǿŀƴŜ ŘŀƭŜƧΥ αtƻǊƻȊǳƳƛŜƴƛŜƳέύΣ ȊƳƛŜƴƛƻƴŜƎƻ 

ƴŀǎǘťǇƴƛŜ Řƴƛŀ нф ƎǊǳŘƴƛŀ нлмл Ǌƻƪǳ !ƴŜƪǎŜƳ ƴǊ мΣ Řƴƛŀ н ƳŀǊŎŀ нлмм Ǌƻƪǳ !ƴŜƪǎŜƳ ƴǊ н ƻǊŀȊ Řƴƛŀ т ƳŀǊŎŀ нлмм Ǌƻƪǳ 

!ƴŜƪǎŜƳ ƴǊ оΦ bŀ ƳƻŎȅ !ƴŜƪǎǳ ƴǊ п .ƻǿƛƳ ȊƻōƻǿƛŊȊǳƧŜ ǎƛť ƴŀōȅŏ ƻd Konsorcjum ƱŊŎȊƴƛŜ нΦммтΦспт ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ C ƛ орнΦфпм 

ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ . .ƻǿƛƳΣ ŀ ǇƱŀǘƴƻǏŏ Ȋŀ ŀƪŎƧŜ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ǊƻȊƱƻȍƻƴŀ ƴŀ ƻƪǊŜǎ Řƻ Řƴƛŀ мр ƎǊǳŘƴƛŀ нлнм Ǌƻƪǳ ǿ ȊŀƳƛŀƴ Ȋŀ Ŏƻ 

Konsorcjum ƛ .ƻǿƛƳ ǿȅŎƻŦǳƧŊ ǎƛť Ȋ ŘƻŎƘƻŘȊŜƴƛŀ ǇƻŘƴƻǎȊƻƴȅŎƘ ǊƻǎȊŎȊŜƵΦ  

O wszelkich zdarzeƴƛŀŎƘ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ǇƻǿȅȍǎȊŜƎƻ ǎǇƻǊǳ 9ƳƛǘŜƴǘ ƛƴŦƻǊƳƻǿŀƱ ǊŀǇƻǊǘŀƳƛ ōƛŜȍŊŎȅƳƛ ƻ ƴǊΥ нуκнлмоΣ оуκнлмоΣ 

39/2013, 41/2013, 42/2013, 45/2013, 49/2013, 51/2013, 54/2013, 62/2013, 68/2013, 5/2014, 8/2014, 20/2014, 26/2014, 

нтκнлмпΣ онκнлмпΦ ² ƻǇƛƴƛƛ ½ŀǊȊŊŘǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƴŀŘȊƻǊǳƧŊŎŜƎƻ ǇǊȊŜōƛŜƎ ǎǇƻǊǳΣ ǊȅȊȅƪƻ ǎǇŜƱƴƛŜƴƛŀ ƻōƻǿƛŊȊƪǳ 

ȊŀǇƱŀǘȅ ƪŀǊȅ ǳƳƻǿƴŜƧ ƴŀ ǊȊŜŎȊ YƻƴǎƻǊŎƧǳƳ {ǘŀƭƛ {Φ!Φ ƧŜǎǘ ƴƛŜǿƛŜƭƪƛŜΦ  

 

wȅȊȅƪƻ ōǊŀƪǳ ǿȅǎǘŀǊŎȊŀƧŊŎŜƎƻ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ƻōǊƻǘƻǿŜƎƻ 

² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŘǳȍŊ ȊƳƛŜƴƴƻǏŎƛŊ cen surowca ƛǎǘƻǘƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǿȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ DǊǳǇȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Ƴŀ ǿƱŀǏŎƛǿŜ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŜ 

ƪŀǇƛǘŀƱŜƳ ƻōǊƻǘƻǿȅƳΦ ²ȊǊƻǎǘ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƳƻȍŜ ǎǇƻǿƻŘƻǿŀŏ ȊŀƎǊƻȍŜƴƛŜ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŀ ƴƛŜŘƻǎǘŀǘƪƽǿ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ƻōǊƻǘƻǿȅƳΣ 

ŀ Ŏƻ Ȋŀ ǘȅƳ ƛŘȊƛŜ ōǊŀƪǳ ǿȅǎǘŀǊŎȊŀƧŊŎȅŎƘ ǏǊƻŘƪƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ōȅ ȊƎǊƻƳŀŘȊƛŏ ȊƴŀŎȊƴŊ ƛƭƻǏŏ ȊŀǇŀǎƽǿ ǿ ƳƻƳŜƴŎƛŜΣ ƪƛŜŘȅ 

ceny u ŘƻǎǘŀǿŎƽǿ ōťŘŊ ƪǎȊǘŀƱǘƻǿŀƱȅ ǎƛť ƴŀ ƪƻǊȊȅǎǘƴȅƳ ǇƻȊƛƻƳƛŜΦ .Ǌŀƪ ǿȅǎǘŀǊŎȊŀƧŊŎŜƎƻ ǇƻȊƛƻƳǳ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ƻōǊƻǘƻǿŜƎƻ 

ƳƻȍŜ ȊŀǘŜƳ ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ǇƻȊƛƻƳ ƎŜƴŜǊƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ DǊǳǇť ƳŀǊȍ ƴŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΦ  

 

wȅȊȅƪƻ ǎƪǳǘƪƽǿ ŀǿŀǊƛƛ ƳŀǎȊȅƴ ƛ ǳǊȊŊŘȊŜƵΣ ȊƴƛǎȊŎȊŜƴƛŀ ƭǳō ǳǘǊŀǘȅ ƳŀƧŊǘƪǳ  

tƻǿŀȍƴŀ ŀǿŀǊƛŀΣ ƛǎǘƻǘƴŜ ȊƴƛǎȊŎȊŜƴƛŜΣ ǳǘǊŀǘŀ ŎȊťǏŎƛ ƭǳō ŎŀƱƻǏŎƛ ǊȊŜŎȊƻǿŜƎƻ ƳŀƧŊǘƪǳ ǘǊǿŀƱŜƎƻ ǇƻǎƛŀŘŀƴŜƎƻ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪƛ DǊǳǇȅ 

YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ α.ƻǿƛƳέ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ ƳƻȍŜ ǎǇƻǿƻŘƻǿŀŏ ŎȊŀǎƻǿŜ ǿǎǘǊȊȅƳŀƴƛŜ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƭǳō ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΦ ² tym przypadku 

9ƳƛǘŜƴǘ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ǘǊǳŘƴƻǏŎƛ Ȋ ǘŜǊƳƛƴƻǿŊ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧŊ ǳƳƽǿΣ Ŏƻ Ȋ ƪƻƭŜƛ ƳƻȍŜ ǇƻŎƛŊƎŀŏ Ȋŀ ǎƻōŊ ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŏ ǇƱŀŎŜƴƛŀ ƪŀǊ 

ǳƳƻǿƴȅŎƘ ƭǳō ǳǘǊŀǘȅ ƪƭƛŜƴǘŀ ƴŀ ǊȊŜŎȊ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛΦ ¢ŀƪŀ ǎȅǘǳŀŎƧŀ ǎǇƻǿƻŘǳƧŜ ƴƛŜ ǘȅƭƪƻ ƻōƴƛȍŜƴƛŜ ƧŀƪƻǏŎƛ ƻōǎƱǳƎƛ ƪƭƛŜƴǘƽǿΣ ŀƭŜ 

takȍŜ ǇƻƎƻǊǎȊŜƴƛŜ ǿȅƴƛƪƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΦ 

² ŎŜƭǳ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ǊȅȊȅƪŀ {ǇƽƱƪƛ Ȋ DǊǳǇȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ȊŀǿŀǊƱȅ ƪƻƳǇƭŜƪǎƻǿŜ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ ŎƘǊƻƴƛŊŎŜ ǇƻǎƛŀŘŀƴŜ ƳƛŜƴƛŜ ƻŘ 

wszelkich ryzyk.  



 {ǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŜ ½ŀǊȊŊŘǳ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ α.ƻǿƛƳέ Ȋŀ L ǇƽƱǊƻŎȊŜ ȊŀƪƻƵŎȊƻƴŜ ол ŎȊŜǊǿŎŀ нлмрr. 

19 | S t r o n a 
 

½ŀƪǊŜǎ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ ƻōŜƧƳǳƧŜ ƴŀƎƱŜΣ ƴƛŜǇǊȊŜǿƛŘȊƛŀƴŜ ƛ ƴƛŜȊŀƭŜȍƴŜ ƻŘ ǿƻƭƛ ¦ōŜȊǇƛŜŎȊŀƧŊŎych zniszczenie, uszkodzenie lub 

ǳǘǊŀǘť ǇǊȊŜŘƳƛƻǘǳ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎŜƎƻ ǿƱŀǎƴƻǏŏ ǎǇƽƱŜƪ ƭǳō ȊƴŀƧŘǳƧŊŎŜƎƻ ǎƛť ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛǳ ǎǇƽƱŜƪ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ 

ǘȅǘǳƱǳ ǇǊŀǿƴŜƎƻΦ  

 

 

 

IV. ANALIZA SYTUACJI FINANSOWO-a!W+¢Yh²9W GRUPY K!tL¢!_h²9W α.OWIMέ  
 

1. ½ŀǎŀŘȅ ǎǇƻǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ǇƽƱǊƻŎȊƴŜƎƻ ǎƪǊƽŎƻƴŜƎƻ ǎƪƻƴǎƻƭƛŘƻǿŀƴŜƎƻ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ 
finansowego 

 

WŜŘƴƻǎǘƪŀ ǎǘƻǎǳƧŜ ȊŀǎŀŘȅ ǊŀŎƘǳƴƪƻǿƻǏŎƛ ȊƎƻŘƴŜ Ȋ aƛťŘȊȅƴŀǊƻŘƻǿȅƳƛ {ǘŀƴŘŀǊŘŀƳƛ {ǇǊŀǿƻȊŘŀǿŎȊƻǏŎƛ CƛƴŀƴǎƻǿŜƧ όa{{CύΣ 

aƛťŘȊȅƴŀǊƻŘƻǿȅƳƛ {ǘŀƴŘŀǊŘŀƳƛ wŀŎƘǳƴƪƻǿƻǏŎƛ όa{wύ ƻǊŀȊ ȊǿƛŊȊŀƴȅƳƛ Ȋ ƴƛƳƛ ƛƴǘŜǊǇǊŜǘŀŎƧŀƳƛ ǿ ŦƻǊƳƛŜ ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƵ 

ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǳŎƘǿŀƱŊ bŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜƎƻ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ !ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ α .ƻǿƛƳέ {Φ!Φ Ȋ Řƴƛŀ т ƭǳǘŜƎƻ нллу ǊƻƪǳΦ  

{ƪǊƽŎƻƴŜ ǇƽƱǊƻŎȊƴŜ skonsolidowane ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŜ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴŜ ȊƻǎǘŀƱƻ ǿŜŘƱǳƎ zasady kosztu historycznego, 

za ǿȅƧŊǘƪƛŜƳ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ ƧŜŘƴƻǎǘƪŀŎƘ ȊŀƭŜȍƴȅŎƘΣ ƻǊŀȊ ŀƪǘȅǿƽǿ ǘǊǿŀƱȅŎƘ ƪǿŀƭƛŦƛƪƻǿŀnych, jako grunty wycenianych 

w ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƎƻŘȊƛǿŜƧ ǿ ƪƻǊŜǎǇƻƴŘŜƴŎƧƛ Ȋ ƪŀǇƛǘŀƱŜƳ Ȋ ŀƪǘǳŀƭƛȊŀŎƧƛ ǿȅŎŜƴȅ ƻǊŀȊ ŀƪǘȅǿƽǿ ƛ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ 

ǿȅŎŜƴƛŀƴȅŎƘ ǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƎƻŘȊƛǿŜƧ ǿ koreǎǇƻƴŘŜƴŎƧƛ Ȋ ǊŀŎƘǳƴƪƛŜƳ Ȋȅǎƪƽǿ ƛ ǎǘǊŀǘΦ  

W ǇƽƱǊƻŎȊƴȅƳ ǎƪǊƽŎƻƴȅƳ skonsolidowanym ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳ ȊŀƪƻƵŎȊƻƴȅƳ ол ŎȊŜǊǿŎŀ 2015 roku przestrzegano 

ǘȅŎƘ ǎŀƳȅŎƘ ȊŀǎŀŘ όǇƻƭƛǘȅƪƛύ ǊŀŎƘǳƴƪƻǿƻǏŎƛ ƛ ƳŜǘƻŘ ƻōƭƛŎȊŜƴƛƻǿȅŎƘΣ Ŏƻ ǿ ƻǎǘŀǘƴƛƳ ǊƻŎȊƴȅƳ skonsolidowanym 

sprawoȊŘŀƴƛǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳ ȊŀƪƻƵŎȊƻƴȅƳ ǿ dniu 31 grudnia 2014 roku. 

{ƪǊƽŎƻƴŜ ǇƽƱǊƻŎȊƴŜ ǎƪƻƴǎƻƭƛŘƻǿŀƴŜ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŜ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ȊŀǿƛŜǊŀ ǎƪǊƽŎƻƴŜ ǇƽƱǊƻŎȊƴŜ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ 

ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ƧŜŘƴƻǎǘŜƪ ȊŀƭŜȍƴȅŎƘΣ ƪƻƴǘǊƻƭƻǿŀƴȅŎƘ ǿ ǎǇƻǎƽō ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛ ƭǳō ǇƻǏǊŜŘƴƛ ǇǊȊez αBowimέ S.A. Kontrola 

ǿȅǎǘťǇǳƧŜ ǿƽǿŎȊŀǎΣ ƎŘȅ ƧŜŘƴƻǎǘƪŀ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŀ Ƴŀ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ǿǇƱȅǿŀƴƛŀ ƴŀ Ǉƻƭƛǘȅƪť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ ƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŊ ǇƻŘƭŜƎƱŜƧ 

ƧŜŘƴƻǎǘƪƛ ǿ ŎŜƭǳ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŀ ƪƻǊȊȅǏŎƛ Ȋ ƧŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΦ ²ǎȊȅǎǘƪƛŜ ƧŜŘƴƻǎǘƪƛ ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ǎǘƻǎǳƧŊ ƧŜŘƴƻƭƛǘŜ ȊŀǎŀŘy 

ǊŀŎƘǳƴƪƻǿƻǏŎƛ ȊƎƻŘƴŜ Ȋ aƛťŘȊȅƴŀǊƻŘƻǿȅƳƛ {ǘŀƴŘŀǊŀƳƛ {ǇǊŀǿƻȊŘŀǿŎȊƻǏŎƛ CƛƴŀƴǎƻǿŜƧ όa{{CύΣ aƛťŘȊȅƴŀǊƻŘƻǿȅƳƛ 

{ǘŀƴŘŀǊŘŀƳƛ wŀŎƘǳƴƪƻǿƻǏŎƛ όa{wύ ƻǊŀȊ ȊǿƛŊȊŀƴȅƳƛ Ȋ ƴƛƳƛ ƛƴǘŜǊǇǊŜǘŀŎƧŀƳƛ ǿ ŦƻǊƳƛŜ ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƵΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǳŎƘǿŀƱŊ 

NadzwyŎȊŀƧƴŜƎƻ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ αBowimέ {Φ!Φ Ȋ Řƴƛŀ мр ǿǊȊŜǏƴƛŀ нллу ǊƻƪǳΦ 

bŀ ǇƻǘǊȊŜōȅ ƪƻƴǎƻƭƛŘŀŎƧƛ ǿǎȊȅǎǘƪƛŜ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧŜ ƛ ǎŀƭŘŀ ǇƻƳƛťŘȊȅ ƧŜŘƴƻǎǘƪŀƳƛ ƪƻƴǎƻƭƛŘƻǿŀƴȅƳƛ ƳŜǘƻŘŊ ǇŜƱƴŊ ȊƻǎǘŀƱȅ 

wyeliminowane. 

{ȊŎȊŜƎƽƱƻǿŜ ȊŀǎŀŘȅ ǊŀŎƘǳƴƪƻǿƻǏŎƛ ǇǊȊȅƧťǘŜ ǇǊȊȅ ǎǇƻǊȊŊŘȊŀƴƛǳ ǎƪǊƽŎƻƴŜƎƻ ǇƽƱǊƻŎȊƴŜƎƻ skonsolidowanego sprawozdania 

ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ǎȊŎȊŜƎƽƱƻǿƻ ȊƻǎǘŀƱȅ ǇǊȊŜǎǘŀǿƛƻƴŜ ǿŜ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛǳ Řƻ ǎƪǊƽŎƻƴŜƎƻ ǇƽƱǊƻŎȊƴŜƎƻ ǎƪƻƴǎƻƭƛŘƻǿŀƴŜƎƻ 

ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ Ȋŀ ǇƛŜǊǿǎȊŜ ǇƽƱǊƻŎȊŜ нлм5 roku. 

 

2. ²ȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ α.ƻǿƛƳέ ǿ L ǇƽƱǊƻŎȊǳ 2015 roku 

 

Na ǇƻȊƛƻƳƛŜ ǎƪƻƴǎƻƭƛŘƻǿŀƴȅŎƘ ǿȅƴƛƪƽǿ ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǿ L ǇƽƱǊƻŎȊǳ нлмр ǊΦ ǿȅƴƛƻǎƱȅ 

оутΦнот ǘȅǎΦ t[bΦ ² ŀƴŀƭƻƎƛŎȊƴȅƳ ƻƪǊŜǎƛŜ нлмп Ǌƻƪǳ DǊǳǇŀ ƻǎƛŊƎƴťƱŀ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ƴŀ ǇƻȊƛƻƳƛŜ оотΦнол ǘȅǎΦ t[bΦ hȊƴŀŎȊŀ ǘƻΣ 

ȍŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ƴŜǘǘƻ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ōȅƱȅ ǿ L ǇƽƱǊƻŎȊǳ нлмр ǊΦ ǿȅȍǎȊŜ ƻ ōƭƛǎƪƻ мр҈ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ L ǇƽƱǊƻŎȊŀ нлмп ǊΦ 

²ȅǇǊŀŎƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ DǊǳǇť ǿ L ǇƽƱǊƻŎȊǳ нлмр Ǌƻƪǳ ǎƪƻƴǎƻƭƛŘƻǿŀƴŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƻŘȊǿƛŜǊŎƛŜŘƭŀƧŊ ƻōŜŎƴŜ ǘǊŜƴŘȅ 

ǿ ōǊŀƴȍȅ ŘȅǎǘǊȅōǳŎƧƛΣ ƴŀ ƪǘƽǊȅƳ ǿƛŘƻŎȊƴŀ ǇƻǇǊŀǿŀ ƴŀǎǘǊƻƧƽǿ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘ ƛ ƪƻƴǎǳƳǇŎȅƧƴȅŎƘΣ ōƛƭŀƴǎƻǿŀƴŀ ōȅƱŀ ǳƧŜƳƴŊ 

ŘȅƴŀƳƛƪŊ ŎŜƴ ǿȅǊƻōƽǿ ƘǳǘƴƛŎȊȅŎƘΦ 

 
/Ŝƴȅ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ǎǘŀƭƻǿȅŎƘ ǿ L ǇƽƱǊƻŎȊǳ 2015 roku, podobnie jak w analogicznym okresie roku poprzedniego  ǇƻȊƻǎǘŀǿŀƱȅ 

ƴŀŘŀƭ ǇƻŘ ǇǊŜǎƧŊΣ ƴŀ Ŏƻ ǿǇƱȅǿ ƳƛŀƱŀ ȊŀǊƽǿƴƻ ƻǎǘǊŀ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧŀ ǿǏǊƽŘ ŘȅǎǘǊȅōǳǘƻǊƽǿΣ ǎȅǘǳŀŎƧŀ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǊǳŘȅ ȍŜƭŀȊŀ ƛ ƪƻƪǎǳ 

ŀƭŜ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿȅǊŀȋƴȅ ǿȊǊƻǎǘ ƛƳǇƻǊǘǳ ǎǘŀƭƛ Řƻ tƻƭǎƪƛΦ 

 

 
 
 
 
 



 {ǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŜ ½ŀǊȊŊŘǳ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ α.ƻǿƛƳέ Ȋŀ L ǇƽƱǊƻŎȊŜ ȊŀƪƻƵŎȊƻƴŜ ол ŎȊŜǊǿŎŀ нлмрr. 

20 | S t r o n a 
 

²ȅƪǊŜǎΥ  ǏǊŜŘƴƛŜ ŎŜƴȅ ǿȅǊƻōƽǿ ƘǳǘƴƛŎȊȅŎƘ κ ȋǊƽŘƱƻ ǿǿǿΦǇǳŘǎΦǇƭκ 
 

 
 
 

Wŀƪ ǿƛŘŀŏ ƴŀ ǇƻǿȅȍǎȊȅƳ ǿȅƪǊŜǎƛŜΣ ŎŜƴȅ ƎƱƽǿƴȅŎƘ ŀǎƻǊǘȅƳŜƴǘƽǿ {ǇƽƱƪƛ ǿ ǘȅƳ ƳΦƛƴΦ ōƭŀŎƘȅ ƎƻǊŊŎƻǿŀƭŎƻǿŀƴŜƧ όпу҈ ǳŘȊƛŀƱǳ 

ǿ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅύ ōȅƱȅ ǿ L ǇƽƱǊƻŎȊǳ нлмр ƛǎǘƻǘƴƛŜ ƴƛȍǎȊŜ ƻŘ ǘȅŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ƻōƻǿƛŊȊȅǿŀƱȅ ǿ ƻƪǊŜǎŀŎƘ ƳƛƴƛƻƴȅŎƘΦ ¢ȅƳ ǎŀƳȅƳ 

9ƳƛǘŜƴǘ ƛ {ǇƽƱƪƛ Ȋ ƧŜƎƻ ƎǊǳǇȅ ŀōȅ ƻǎƛŊƎƴŊŏ ǘŀƪƛŜ ǿȅƴƛƪƛ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƳǳǎƛŀƱȅ ǿ L ǇƽƱǊƻŎȊǳ нлмр ǊΦ ǎǇǊȊŜŘŀŏ ȊƴŀŎȊƴƛŜ ǿƛťƪǎȊȅ 

ǿƻƭǳƳŜƴ ƻŦŜǊƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ǎƛŜōƛŜ ǘƻǿŀǊƽǿ ƛ ǿȅǊƻōƽǿΦ WŜǎǘ ǘƻ ōŜȊ ǿŊǘǇƛŜƴƛŀ ŘƻǿƻŘŜƳ ƴŀ ǎƪǳǘŜŎȊƴŜ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛŜ 

DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ƴƛŜȊǿȅƪƭŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴȅƳ ƻǘƻŎȊŜƴƛǳ ƻǊŀȊ ƴŀ ƻŘȊȅǎƪƛǿŀƴƛŜ ǊȅƴƪǳΣ ƪǘƽǊȅ ƧŜǎȊŎȊŜ Řƻ ƴiedawna 

ōȅƱ ȊƴŀŎȊŊŎƻ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴȅ ȊŜ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ǇƻǿǎȊŜŎƘƴȅ ǇǊƻŎŜŘŜǊ ǿȅƱǳŘȊŀƴƛŀ ±!¢-ǳΣ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǇǊȊŜǎǘťǇǎǘǿ ǘȊǿΦ αƪŀǊǳȊŜƭƛ 

ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƧέΦ 

 

Tabela: ²ȅōǊŀƴŜ ǇƻȊȅŎƧŜ ǎƪǊƽŎƻƴŜƎƻ ǇƽƱǊƻŎȊƴŜƎƻ ǎƪƻƴǎƻƭƛŘƻǿŀƴŜƎƻ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ Ȋ ŎŀƱƪƻǿƛǘȅŎƘ ŘƻŎƘƻŘƽǿ 

GK α.ƻǿƛƳέ (dane w tys. PLN) 

{ƪƻƴǎƻƭƛŘƻǿŀƴŜ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŜ Ȋ ŎŀƱƪƻǿƛǘȅŎƘ ŘƻŎƘƻŘƽǿ L ǇƽƱǊƻŎȊŜ нлм5 L ǇƽƱǊƻŎȊŜ нлм4 wƽȍƴƛŎŀ Dynamika % 

A. Przychody Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧ 390 707 338 222 52 485 15,5% 

B. YƻǎȊǘȅ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧ 386 351 333 908 52 443 15,7% 

C. Razem EBIT 4 357 4 314 43 1,0% 

D. Przychody finansowe 4 593 3 050 1 543 50,6% 

E. Koszty finansowe 7 230 5 533 1 697 30,7% 

F. Zysk brutto 1 719 1 831 -112 -6,1% 

G. tƻŘŀǘŜƪ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅ ōƛŜȍŊŎȅ 124 115 9 7,8% 

H. Podatek dochodowy odroczony 444 278 166 59,9% 

I. Zysk netto 1 151 1 438 -287 -20,0% 

- ƧŜŘƴƻǎǘƪŀ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŀ 1 041 1 339 -298 -22,3% 

- ǳŘȊƛŀƱȅ ƴƛŜ ǎǇǊŀǿǳƧŊŎŜ ƪƻƴǘǊƻƭƛ 110 99 11 11,2% 

EBITDA=EBIT+amortyzacja 5 759 5 820 -61 -1,1% 

 
 
² L ǇƽƱǊƻŎȊǳ нлмр Ǌƻƪǳ, 15,5҈ ǿȊǊƻǎǘƻǿƛ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǇŜǊŀŎȅjnej Grupy ǘƻǿŀǊȊȅǎȊȅƱ мр,7% ǿȊǊƻǎǘ ƪƻǎȊǘƽǿ 

ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧ, ƪǎȊǘŀƱǘǳƧŊŎ EBIT Grupy na poziomie 4.357 tys. PLN, niemal identyczny jak w analogicznym okresie 

roku poprzedniego. 

 
W okresie I ǇƽƱǊƻŎȊŀ нлмр Ǌƻƪǳ ƻǎƛŊƎŀƴƛǳ ȊŀŘŀǿŀƭŀƧŊŎȅŎƘ ƳŀǊȍ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘ ƴƛŜ ǎǇǊȊȅƧŀƱŀ ƴƛŜǇŜǿƴŀ ǎȅǘǳŀŎƧŀ ƴŀ ¦ƪǊŀƛƴƛŜ 

oraz ōŜȊǇŀǊŘƻƴƻǿŀ ǿŀƭƪŀ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŀ ƳƛťŘȊȅ ŘȅǎǘǊȅōǳǘƻǊŀƳƛ ǿȅǊƻōƽǿ ƘǳǘƴƛŎȊȅŎƘ ǿȅǿƻƱŀƴŀ ǳǘǊȊȅƳǳƧŊŎȅƳƛ ǎƛť 

ǎǇŀŘƪŀƳƛ ŎŜƴ ŘȅǎǘǊȅōǳƻǿŀƴȅŎƘ ǿȅǊƻōƽǿ ŀ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǿȅǊƻōƽǿ ǇƱŀǎƪƛŎƘ.  
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²ŀǊǘƻ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿǎǇƻƳƴƛŜŏ ƻ ƴƛŜǇƻƪƻƧŊŎƻ ǿȅǎƻƪƛŜƧ ƴŀŘǿȅȍŎŜ ƳƻŎȅ ǿȅǘǿƽǊŎȊȅŎƘ ƻǊŀȊ ǿȅǎƻƪƛŎƘ ǇƻȊƛƻƳŀŎƘ ȊŀǇŀǎƽǿ w 

centrach serwisowych. Centra te wybudowane ǿ ƎƱƽǿƴŜƧ ƳƛŜǊȊŜ ǇǊȊȅ ǳŘȊƛŀƭŜ ǏǊƻŘƪƽǿ ǳnijnych, z uwagi na unijne wymogi 

formalno ς ǇǊŀǿƴŜΣ ȊƳǳǎȊƻƴŜ ǎŊ ǇǊȊŜȊ ƻƪǊŜǎ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŀ ŘƻǘŀŎƧi, do utrzymywania odpowiedniego poziomu 

ȊŀǘǊǳŘƴƛŜƴƛŀΦ ¢ŀƪƛ ǎǘŀƴ ǊȊŜŎȊȅ ǳƴƛŜƳƻȍƭƛǿƛŀ ƛƳ ŘƻǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ ǇƻȊƛƻƳǳ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ Řƻ ōƛŜȍŊŎŜƧ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ǊȅƴƪƻǿŜƧΦ 

Nadprodukcja, w tym segmencie na poziomie ok. 15%, ǿǇƱȅǿŀ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƴŀ ƴƛǎƪƛŜ ŎŜƴȅ ƛ Ŏƻ Ȋŀ ǘȅƳ ƛŘȊƛŜ ƴƛǎƪƛŜ ƳŀǊȍŜ 

zysku.  

 

YƻƭŜƧƴȅƳ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅƳ ŀǎǇŜƪǘŜƳ ŀƴŀƭƛȊƻǿŀƴŜƎƻ ƻƪǊŜǎǳ ōȅƱŀ wysoka presja importowanej stali, powodowana przez 

poszukiwanie Ȋōȅǘǳ ƴŀ ƴŀŘǿȅȍƪƛ ǇƻǿǎǘŀƧŊŎŜ ƴŀ ƳƛťŘȊȅƴŀǊƻŘƻǿȅŎƘ ǊȅƴƪŀŎƘΦ WŜŘȅƴƛŜ он҈ ƳŀǘŜǊƛŀƱǳ ȊǳȍȅǘŜƎƻ ǇǊȊŜȊ ƴŀǎȊ 

ǊȅƴŜƪ ǇƻŎƘƻŘȊƛƱƻ Ȋ ǊƻŘȊƛƳȅŎƘ ƘǳǘΦ tƻȊƻǎǘŀƱŀ ŎȊťǏŏ Ȋ ȊŀƎǊŀƴƛŎȅΣ ǿ ǿƛťƪǎȊƻǏŎƛ Ȋ ƪǊŀƧƽǿ ¦9Σ ŀƭŜ ǊƽǿƴƛŜȍ z ƪǊŀƧƽǿ ǘǊȊŜŎƛŎƘ a 

ǘŀƪȍŜ wƻǎƧƛΣ ƪǘƽǊŜƧ Ƙǳǘȅ ǊŜƪƻƳǇŜƴǎƻǿŀƱȅ ǎƻōƛŜ ƴŀ ƳƛťŘȊȅƴŀǊƻŘƻǿȅŎƘ ǊȅƴƪŀŎƘ ǎƱŀōŊ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ǿ wƻǎƧƛΦ  

 
¾ǊƽŘƱƻΥ 9ǳǊƻŦŜǊ 

 

tǊƻōƭŜƳŜƳ Ǌȅƴƪǳ ōȅƱ ǊƽǿƴƛŜȍ ƴŀǇƱȅǿ Řƻ tƻƭǎƪƛ ǎǘŀƭƛ ƴƛŜǿƛŀŘƻƳŜƎƻ ǇƻŎƘƻŘȊŜƴƛŀΦ LǎǘƴƛŜƧŊ ǇƻŘŜƧǊȊŜƴƛŀΣ ȍŜ ƴƛŜ ǎǇŜƱƴƛŀ ƻƴŀ 

ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǿȅƳƻƎƽǿ ǘŜŎƘƴƛŎȊƴȅŎƘΦ bŀ Ǌȅƴƪǳ ǇǊťǘƽǿ ȍŜōǊƻǿŀƴȅŎƘ ŘƻŎƘƻŘȊƛ ǘŜȍ ƴŀƧǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƴƛŜƧ Řƻ ŦŀƱǎȊŜǊǎǘǿΣ 

ǇƻŘƳƛŜƴƛŀƴŜ ǎŊ ŘƻƪǳƳŜƴǘȅ ǇƻŎƘƻŘȊŜƴƛŀ towaru. hǊƎŀƴƛȊŀŎƧŜ ōǊŀƴȍƻǿe ƳŀƧŊ ƧŜŘƴŀƪ ǇƻƳȅǎƱ ƴŀ ǿŀƭƪť Ȋ ǘŊ ǇŀǘƻƭƻƎƛŊΦ 

½ŀƳƛŜǊȊŀƧŊ ǿǇǊƻǿŀŘȊƛŏ ŎŜǊǘȅŦƛƪŀŎƧť ȊōǊƻƧŀǊƴƛΣ ǘŀƪ ŀōȅ ŎŀƱȅ ǇǊƻŎŜǎ ǇǊȊŜǘǿƽǊǎǘǿŀ ǎǘŀƭƛ ōǳŘƻǿƭŀƴŜƧΣ ƻŘ ƧŜƧ ȊŀƪǳǇǳ Řƻ 

ŘƻǎǘŀǊŎȊŜƴƛŀ ƴŀ ōǳŘƻǿť ōȅƱ ƳƻƴƛǘƻǊƻǿŀƴȅΦ ² ǘŜƴ ǎǇƻǎƽō ƪƭƛŜƴŎƛ ōťŘŊ ƳƛŜƭƛ ǇŜǿƴƻǏŏΣ ȍŜ ƪǳǇƛƻƴŜ ǇǊȊez nich wyroby 

ƘǳǘƴƛŎȊŜ ǇƻŎƘƻŘȊŊ Ȋ ǿƛŀǊȅƎƻŘƴŜƎƻ ȋǊƽŘƱŀΦ 

 

{ȅǘǳŀŎƧƛ ǿ ōǊŀƴȍȅ ƴƛŜ ǇƻǇǊŀǿƛŀƱȅ ƻǇƽȋƴƛŜƴƛŀ ǿ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛǳ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ȊŀǇƭŀƴƻǿŀƴȅŎƘ ƴŀ ƴŀƧōƭƛȍǎȊŜ ƭŀǘŀ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ǿ ǘȅƳ 

wielu finansowanych z nowej perspektywy unijnej, m.in. w budownictwie, na kolei, ǿ ŜƴŜǊƎŜǘȅŎŜ ŎȊȅ ǎŜƪǘƻǊȊŜ ǇǊȊŜǎȅƱǳ ƎŀȊǳ 

ƛ ǇǊŊŘǳΦ aƻȍƴŀ ǇƻǿƛŜŘȊƛŜŏΣ ƛȍ ƴŀ ǊŀȊƛŜ ǿ ōǊŀƴȍȅ ǎǘŀƭƻǿŜƧ ƳŀƳȅ Řƻ ŎȊȅƴƛŜƴƛŀ Ȋ ƭŜƪƪƛƳ ȊƴƛŜŎƛŜǊǇƭƛǿƛŜƴƛŜƳΣ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅƳ Ȋ 

ǘŜƳǇŀ ǳǊǳŎƘŀƳƛŀƴƛŀ ǇǊƻƎǊŀƳƽǿ ƻōŜƧƳǳƧŊŎȅŎƘ ǘŜ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧŜΦ  

 

² ƪƻƴǎŜƪǿŜƴŎƧƛ ǇƻǿȅȍǎȊȅŎƘ ŎȊȅƴƴƛƪƽǿΣ 9BIT Grupy w L ǇƽƱǊƻŎȊǳ нлмр ǊΦ ǿȅƴƛƽǎƱ пΦ357 tys. PLN, co w stosunku do  

analogicznego okresu 2014 roku ǎǘŀƴƻǿƛƱƻ ƴƛŜȊƴŀŎȊƴȅ ǿȊǊƻǎǘ ό ǿȊǊƻǎǘ ƻ м҈ύΦ 

 
tƻƴƛŜǎƛƻƴŜ ƪƻǎȊǘȅ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ m.in. ƻŘǎŜǘŜƪ ȊŀǇƱŀŎƻƴȅŎƘ ƛ ƴŀƭƛŎȊƻƴȅŎƘ ό3.035 tys. PLN) oraz ƻŘǇƛǎȅ ŀƪǘǳŀƭƛȊǳƧŊce naliczone 

odsetki (878  tys. PLN) ǳƪǎȊǘŀƱǘƻǿŀƱȅ ǿȅƴƛƪ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧ όD-E) na ujemnym poziomie 2.637 tys. PLN. 

Warto ǇƻŘƪǊŜǏƭƛŏΣ ƛȍ ǿ DǊǳǇƛŜ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ǘƻ α.ƻǿƛƳέ {Φ!Φ ōťŘŊŎ ƛƳǇƻǊǘŜǊŜƳ ǿȅǊƻōƽǿ ǎǘŀƭƻǿȅŎƘ Řƭŀ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǎǇƽƱŜƪ Ȋ 

DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ƻōŀǊŎȊƻƴȅ ƧŜǎǘ ǊȅȊȅƪƛŜƳ ȊǿƛŊȊŀƴȅƳ ȊŜ ȊƳƛŜƴƴƻǏŎƛŊ ƪǳǊǎƽǿ ǿŀƭǳǘƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ ƛŎƘ ǿǇƱȅǿŜƳ ƴŀ ƻǎƛŊƎŀƴŜ 

ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ǿȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜΦ ½ ǊŀŎƧƛ ǘŀƪ ǇǊȊȅƧťǘŜƎƻ ƳƻŘŜƭǳ ȊŀƪǳǇƻǿŜƎƻ ǿ DǊǳǇƛŜΣ ǿȅƴƛƪƛ ƧŜŘƴƻǎǘƪƻǿŜ ǎǇƽƱŜƪ ȊŀƭŜȍƴȅŎƘ 

ǇƻȊƻǎǘŀƧŊ ōŜȊ ǿǇƱȅǿǳ ƴŀ ȊƳƛŜƴƴƻǏŏ ǿŀƘŀƵ ƪǳǊǎƻǿȅŎƘ, co w konsekwencji dla Emitenta na koniec okresu 

ǎǇǊŀǿƻȊŘŀǿŎȊŜƎƻ ǎǇƻǿƻŘƻǿŀƱƻ ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŏ ȊŀǿƛŊȊŀƴƛŀ ǊŜȊŜǊǿȅ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ƴŜƎŀǘȅǿƴŜƧ ǿȅŎŜƴȅ ƻǘǿŀǊǘȅŎƘ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ 

ǿŀƭǳǘƻǿȅŎƘ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ Ƴƛƴǳǎ лΣу Ƴƭƴ ȊƱ ŀ ǘȅƳ ǎŀƳȅƳ ƻōƴƛȍȅƱƻ ƻ ǘŊ ƪǿƻǘť ƻǎƛŊƎƴƛťǘȅ ǿȅƴƛƪ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧΦ  
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α.ƻǿƛƳέ {Φ!Φ ƴŀ ōƛŜȍŊŎƻ ǇƻŘŜƧƳǳƧŜ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ƻƎǊŀƴƛŎȊŀƧŊŎŜ ǊȅȊȅƪƻ ƪǳǊǎƻǿŜ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŀƧŊŎ ǎǿƻƧŊ ǇƻȊȅŎƧť ǿŀƭǳǘƻǿŊ 

ȊŀǿƛŜǊŀƧŊŎ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǇǊȊȅȊƴŀƴȅŎƘ ƭƛƳƛǘƽǿ ǎƪŀǊōƻǿȅŎƘ ǿ ōŀƴƪŀŎƘ ŦƛƴŀƴǎǳƧŊŎȅŎƘ {ǇƽƱƪť ǘǊŀƴǎŀƪŎƧŜ ǘȅǇǳ ŦƻǊǿŀǊŘ oraz  

wyƪƻǊȊȅǎǘǳƧŊŎ ƴŀǘǳǊŀƭƴȅ ƘŜŘƎƛƴƎΦ 

 
 
hǎǘŀǘŜŎȊƴƛŜΣ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŀƧŊŎ ƪǿƻǘť ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿŜƎƻΣ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ол ŎȊŜǊǿŎŀ нлмр Ǌƻƪǳ DǊǳǇŀ YŀǇƛǘŀƱƻǿŀ α.owimέ 

ƻǎƛŊƎƴťƱŀ Ȋȅǎƪ ƴŜǘǘƻ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ 1.151 tys. PLN wobec zysku ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ мΦпоу ǘȅǎ t[b ǿ L ǇƽƱǊƻŎȊǳ нлмп ǊƻƪǳΣ Ŏƻ ƻznacza 

20% spadek.  

 
 
Tabela: Wybrane pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej GK α.ƻǿƛƳέ (dane w tys. PLN) 

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej 30.06.2015 31.12.2014 wƽȍƴƛŎŀ 
Struktura % 

2015 2014 

 AKTYWA  

A. Aktywa tǊǿŀƱŜ όŘƱǳƎƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜύ 109 744 108 496 1 249 32,1% 31,7% 

.Φ !ƪǘȅǿŀ ƻōǊƻǘƻǿŜ όƪǊƽǘƪƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜύ 231 763 233 578 -1 815 67,9% 68,3% 

AKTYWA RAZEM 341 507 342 074 -567 100% 100% 

 PASYWA  

!Φ YŀǇƛǘŀƱ ǿƱŀǎƴȅ 79 182 80 296 -1 114 23,2% 23,5% 

.Φ ½ƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ŘƱǳƎƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜ ƛ ǊŜȊŜǊǿȅ ƴŀ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ 54 039 54 696 -656 15,8% 16,0% 

/Φ ½ƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ƪǊƽǘƪƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜ ƛ ǊŜȊŜǊǿȅ ƴŀ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ 208 286 207 083 1 203 61,0% 60,5% 

PASYWA RAZEM 341 507 342 074 -567 100% 100% 

 

 

²ȅƪǊŜǎΥ !ƪǘȅǿŀ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ α.ƻǿƛƳέ / w tys. PLN /
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!Φ !ƪǘȅǿŀ ǘǊǿŀƱŜ όŘƱǳƎƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜύ 

.Φ !ƪǘȅǿŀ ƻōǊƻǘƻǿŜ όƪǊƽǘƪƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜύ 
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²ȅƪǊŜǎΥ tŀǎȅǿŀ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ α.ƻǿƛƳέ / w tys. PLN/  

 

 

WŜŘƱǳg stanu na ŘȊƛŜƵ 30 czerwca 2015 ǊƻƪǳΣ ǎƪƻƴǎƻƭƛŘƻǿŀƴŀ ǎǳƳŀ ōƛƭŀƴǎƻǿŀ ǿȅƴƛƻǎƱŀ 341.507 ǘȅǎΦ t[bΦ ƛ ōȅƱŀ ƴƛȍǎȊŀ 

o 567 tys. PLN w ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ōƛƭŀƴǎǳ ƻǘǿŀǊŎƛŀΦ ½ƳƛŀƴƛŜ ǳƭŜƎƱŀ ǊƽǿƴƛŜȍ ǎǘǊǳƪǘǳǊŀ ƳŀƧŊǘƪƻǿŀ DǊǳǇȅΥ 

Á ŀƪǘȅǿŀ ǘǊǿŀƱŜ ǎǘŀƴƻǿƛƱȅ 32,1% ǎǳƳȅ ŀƪǘȅǿƽǿ ǿƻōŜŎ 3мΣт҈ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ом ƎǊǳŘƴƛŀ нлмп roku, 

Á ŀƪǘȅǿŀ ƻōǊƻǘƻǿŜ ǎǘŀƴƻǿƛƱȅ 67,9% ǎǳƳȅ ŀƪǘȅǿƽǿ ǿƻōŜŎ 68,3% na dȊƛŜƵ ом ƎǊǳŘƴƛŀ нлмп roku. 

² ǎǘǊǳƪǘǳǊȊŜ ŀƪǘȅǿƽǿ ǘǊǿŀƱȅŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ƴŀ ƪƻƴƛŜŎ ŀƴŀƭƛȊƻǿŀƴŜƎƻ ƻƪǊŜǎǳ ǿȅƴƛƻǎƱȅ 109.744 ǘȅǎΦ t[bΣ ƴŀƧƛǎǘƻǘƴƛŜƧǎȊŊ ǇƻȊȅŎƧť 

ǎǘŀƴƻǿƛŊ ǊȊŜŎȊƻǿŜ ŀƪǘȅǿŀ ǘǊǿŀƱŜ ό84.164 tys. PLN).  

bŀ ŘȊƛŜƵ ол ŎȊŜǊǿŎŀ ōǊΦ ŀƪǘȅǿŀ ƻōǊƻǘƻǿŜ ǿȅƴƛƻǎƱȅ 231.763 ǘȅǎΦ t[bΣ Ȋ ŎȊŜƎƻ ƴŀƧƛǎǘƻǘƴƛŜƧǎȊŜ ǇƻȊȅŎƧŜ ǎǘŀƴƻǿƛŊ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ 

handlowe (123.166 tys. PLN) oraz zapasy (97.355 tys. PLN). 

YŀǇƛǘŀƱ ǿƱŀǎƴȅ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ōƛƭŀƴǎƻǿȅΣ ǿȅƴƛƽǎƱ 79.182 ǘȅǎΦ t[b ƛ ǇƻƪǊȅǿŀƱ ƳŀƧŊǘŜƪ ǘǊǿŀƱȅ ƛ ƻōǊƻǘƻǿȅ ǿ 23,2%. 

DƱƽǿƴȅƳ ȋǊƽŘƱŜƳ Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ α.ƻǿƛƳέ ƧŜǎǘ ƪŀǇƛǘŀƱ ƻōŎȅ ǿ ǇƻǎǘŀŎƛ ƪǊŜŘȅǘƽǿ ōŀƴkowych, 

faktoringu oraz leasingu. bŀ ƪƻƴƛŜŎ ŎȊŜǊǿŎŀ ōǊΦ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ƻƎƽƱŜƳ ǿȅƴƛƻǎƱȅ 262.325 tys. PLN i w stosunku do bilansu 

ƻǘǿŀǊŎƛŀ ƛŎƘ ǿŀǊǘƻǏŏ ōȅƱŀ ƴƛŜƳŀƭ ƛŘŜƴǘȅŎȊƴŀΦ  

 
 

²ǎƪŀȋƴƛƪƛ ǊŜƴǘƻǿƴƻǏŎƛ DY α.ƻǿƛƳέό҈ύ 

 
IH 2015 r. IH 2014 r. 

wŜƴǘƻǿƴƻǏŏ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŀ 1 1,1% 1,3% 

wŜƴǘƻǿƴƻǏŏ ōǊǳǘǘƻ 2 0,4% 0,5% 

wŜƴǘƻǿƴƻǏŏ ƴŜǘǘƻ 3 0,3% 0,4% 

1 Ȋȅǎƪ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧ κ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ Ҍ ǇƻȊƻǎǘŀƱŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜ*100 

2 Ȋȅǎƪ ōǊǳǘǘƻ κ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅϝмлл 
3 Ȋȅǎƪ ƴŜǘǘƻ ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊŎȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳ ǇƻŘƳƛƻǘǳ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŜƎƻ κ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅϝмлл 

 

tƻȊƛƻƳȅ ǊŀŎƘǳƴƪǳ ǇǊȊŜǇƱȅǿƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ  DY α.ƻǿƛƳέ  κǿ ǘȅǎΦ t[bκ 

 
IH 2015 r. IH 2014 r. 

|ǊƻŘƪƛ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ ƴŜǘǘƻ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧ 9.986 11.526 

|ǊƻŘƪƛ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ ƴŜǘǘƻ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜj - 1.164 - 1.165 

|ǊƻŘƪƛ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ ƴŜǘǘƻ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧ - 3.211 -10.451 

|ǊƻŘƪƛ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ ƴŜǘǘƻ ƴŀ ƪƻƴƛŜŎ ƻƪǊŜǎǳ 7.605 1.153 
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.Φ ½ƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ŘƱǳƎƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜ ƛ 
ǊŜȊŜǊǿȅ ƴŀ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ 

/Φ ½ƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ƪǊƽǘƪƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜ ƛ 
ǊŜȊŜǊǿȅ ƴŀ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ 
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W pierwszym ǇƽƱǊƻŎȊǳ нлмр Ǌƻƪǳ DǊǳǇŀ YŀǇƛǘŀƱƻǿŀ α.ƻǿƛƳέ ƻŘƴƻǘƻǿŀƱŀ ŘƻŘŀǘƴƛŜ ǇǊȊŜǇƱȅǿȅ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ ƴŜǘǘƻ Ȋ 

ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧΣ ƪǘƽǊŜ ǿȅƴƛƻǎƱȅ 9.986 ǘȅǎΦ t[bΦ ²ȅŘŀǘƪƛ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƧ ǿ ŀƴŀƭƛȊƻǿŀƴȅƳ ƻƪǊŜǎƛŜ 

ǿȅƴƛƻǎƱȅ 1.169 ǘȅǎΦ t[bΦ ² ƪƻƴǎŜƪǿŜƴŎƧƛΣ ǇǊȊȅ ƴƛŜǿƛŜƭƪƛŎƘ ǿǇƱȅǿŀŎƘ ( 5 tys. PLN)Σ ǇǊȊŜǇƱȅǿȅ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ ƴŜǘǘƻ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 

ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƧ ǿȅƴƛƻǎƱȅ ς 1.164 ǘȅǎΦ t[bΦ DǊǳǇŀ YŀǇƛǘŀƱƻǿŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŀƱŀ ǎǿƻƧŊ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ǿ L ǇƽƱǊƻŎȊǳ 2015 roku ze 

ǏǊƻŘƪƽǿ ǿƱŀǎƴȅŎƘ ƻǊŀȊ obcych w postaci: ƪǊŜŘȅǘƽǿ ƛ ǇƻȍȅŎȊŜƪΦ hǎǘŀǘŜŎȊƴƛŜ ǇǊȊŜǇƱȅǿȅ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ ƴŜǘǘƻ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 

ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧ ǿȅƴƛƻǎƱȅ ς 3.211 ǘȅǎΦ t[bΦ ƴŀ Ŏƻ ƴŀƧǿƛťƪǎȊȅ ǿǇƱȅǿ ƳƛŀƱ ǿŀǊǘƻǏŏ ǳŘȊƛŜƭƻƴȅŎƘ ƪǊŜŘȅǘƽǿ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ пΦссн ǘȅǎΦ 

t[bΣ ȊŀǇƱŀŎƻƴŜ ƛ ƴŀƭƛŎȊƻƴŜ ƻŘǎŜǘƪƛ ƻŘ ƪǊŜŘȅǘƽǿ ƛ ǇƻȍȅŎȊŜƪ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ 2.811 ǘȅǎΦ t[b ƻǊŀȊ ƻŘƪǳǇ ŀƪŎƧƛ ǿƱŀǎƴȅŎƘ ƻŘ 

YƻƴǎƻǊŎƧǳƳ {ǘŀƭƛ {Φ!Φ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ 1.898 tys. PLN 

 

/ƘŀǊŀƪǘŜǊ ǇǊȊŜǇƱȅǿƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎh  DY α.ƻǿƛƳέ   

 
IH 2015 r. IH 2014 r. 

|ǊƻŘƪƛ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ ƴŜǘǘƻ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧ + + 

|ǊƻŘƪƛ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ ƴŜǘǘƻ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƧ - - 

|ǊƻŘƪƛ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ ƴŜǘǘƻ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧ - - 

|ǊƻŘƪƛ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ ƴŜǘǘƻ ƴŀ ƪƻƴƛŜŎ ƻƪǊŜǎǳ + 
 
+ 
 
 

 
 
 
²ȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ WŜŘƴƻǎǘƪƛ 5ƻƳƛƴǳƧŊŎŜƧ αBowimέ S.A. 

5ȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ WŜŘƴƻǎǘƪƛ 5ƻƳƛƴǳƧŊŎŜƧ αBowimέ {Φ!Φ ǎƪǳǇƛŀ ǎƛť ǇǊȊŜŘŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛƳ ƴŀ ǘŜǊŜƴƛŜ ƪǊŀƧǳΣ ŀ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ 

ǇƻȊŀ ƧŜƎƻ ƎǊŀƴƛŎŀƳƛ ǎǘŀƴƻǿƛŊ ƻƪΦ 2҈ ƻƎƽƱǳ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿΦ  

Tabela: ²ȅōǊŀƴŜ ǇƻȊȅŎƧŜ ǎƪǊƽŎƻƴŜƎƻ ǇƽƱǊƻŎȊƴŜƎƻ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ Ȋ ŎŀƱƪƻǿƛǘȅŎƘ ŘƻŎƘƻŘƽǿ α.ƻǿƛƳέ S.A. (dane w tys. PLN) 

{ǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŜ Ȋ ŎŀƱƪƻǿƛǘȅŎƘ ŘƻŎƘƻŘƽǿ L ǇƽƱǊƻŎȊŜ нлм5 L ǇƽƱǊƻŎȊŜ нлм4 wƽȍƴƛŎŀ Dynamika % 

A. Przychody Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧ 416 718 374 339 42 379 11,3% 

B. Koszty dziŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧ 413 918 371 472 42 445 11,4% 

C. Razem EBIT 2 800 2 866 -66 -2,3% 

D. Przychody finansowe 4 735 3 236 1 499 46,3% 

E. Koszty finansowe 6 802 4 982 1 820 36,5% 

F. Zysk brutto 734 1 120 -386 -34,5% 

G. tƻŘŀǘŜƪ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅ ōƛŜȍŊŎȅ 0 0 0   

H. Podatek dochodowy odroczony 472 300 1.366 57,2% 

I. Zysk netto 262 820 3.346 -68,0% 

EBITDA=EBIT+amortyzacja 3 168 3 349 -181 -5,4% 

 

² L ǇƽƱǊƻŎȊǳ 2015 roku α.ƻǿƛƳέ {Φ!Φ ǿȅǇǊŀŎƻǿŀƱŀ przychody Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ 416.718 tys. PLN, co 

stanowi wzrost o 11,3% w stosunku do ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧ wypracowanych w analogicznym okresie 

ǳōƛŜƎƱŜƎƻ ǊƻƪǳΦ Wzrost ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ǿȅƴƛƪŀ z poprawy ƴŀǎǘǊƻƧƽǿ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘ ƛ konsumpcyjnych. 

²ȊǊƻǎǘƻǿƛ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǇŜǊacyjnej ǘƻǿŀǊȊȅǎȊȅƱ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅ ǿȊǊƻǎǘ ƪƻǎȊǘƽǿ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧ ǿ 

ƪƻƴǎŜƪǿŜƴŎƧƛ ŎȊŜƎƻΣ {ǇƽƱƪŀ ƻŘƴƻǘƻǿŀƱŀ 2,3% spadek EBIT do ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ 2.800 tys. PLN wobec wypracowanego EBIT w I 

ǇƽƱǊƻŎȊǳ нлмп ǊΦ 

 

tƻƴƛŜǎƛƻƴŜ ƪƻǎȊǘȅ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ƻŘǎŜǘŜƪ ȊŀǇƱŀŎƻƴȅŎƘ ƛ ƴŀƭiczonych (2.603 tys. PLN) oraz ƻŘǇƛǎȅ ŀƪǘǳŀƭƛȊǳƧŊŎŜ na naliczone odsetki 

(878 ǘȅǎΦ t[bύ ǿǇƱȅƴťƱȅ ƴƛŜƪƻǊȊȅǎǘƴƛŜ ƴŀ ǿȅƴƛƪ Ȋ ǇƻȊƻǎǘŀƱŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧ όG-HύΣ ƪǎȊǘŀƱǘǳƧŊŎ Ǝƻ ƴŀ ǳƧŜƳƴȅƳ 

poziomie 2.066 tys. PLN. W DǊǳǇƛŜ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ǘƻ α.ƻǿƛƳέ {Φ!Φ ōťŘŊŎ ƛƳǇƻǊǘŜǊŜƳ ǿȅǊƻōƽǿ ǎǘŀƭƻǿȅŎƘ Řƭŀ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ 

ǎǇƽƱŜƪ Ȋ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ƻōŀǊŎȊƻƴȅ ƧŜǎǘ ǊȅȊȅƪƛŜƳ ȊǿƛŊȊŀƴȅƳ ȊŜ ȊƳƛŜƴƴƻǏŎƛŊ ƪǳǊǎƽǿ ǿŀƭǳǘƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ ƛŎƘ ǿǇƱȅǿŜƳ ƴŀ 

ƻǎƛŊƎŀƴŜ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ǿȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜΦ ½ ǊŀŎƧƛ ǘŀƪ ǇǊȊȅƧťǘŜƎƻ ƳƻŘŜƭǳ ȊŀƪǳǇƻǿŜƎƻ ǿ DǊǳǇƛŜΣ ǿȅƴƛƪƛ ƧŜŘƴƻǎǘƪƻǿŜ ǎǇƽƱŜƪ 

ȊŀƭŜȍƴȅŎƘ ǇƻȊƻǎǘŀƧŊ ōŜȊ ǿǇƱȅǿǳ ƴŀ ȊƳƛŜƴƴƻǏŏ ǿŀƘŀƵ ƪǳǊǎƻǿȅŎƘΣ Ŏƻ ǿ ƪƻƴǎŜƪǿŜƴŎƧƛ Řƭŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴŀ ƪƻƴƛŜŎ ƻƪǊŜǎǳ 

ǎǇǊŀǿƻȊŘŀǿŎȊŜƎƻ ǎǇƻǿƻŘƻǿŀƱƻ ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŏ ȊŀǿƛŊȊŀƴƛŀ ǊŜȊŜǊǿȅ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ƴŜƎŀǘȅǿƴŜƧ ǿȅŎŜƴȅ ƻǘǿŀǊǘȅŎƘ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ 

walutowych w wysokoǏŎƛ Ƴƛƴǳǎ лΣу Ƴƭƴ ȊƱ ŀ ǘȅƳ ǎŀƳȅƳ ƻōƴƛȍȅƱƻ ƻ ǘŊ ƪǿƻǘť ƻǎƛŊƎƴƛťǘȅ ǿȅƴƛƪ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧΦ  
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α.ƻǿƛƳέ S.A. ŘƻƪƱŀŘŀ ǿǎȊŜƭƪƛŎƘ ǎǘŀǊŀƵΣ ŀōȅ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊȅŏ ǊȅȊȅƪƻ ǿŀƭǳǘƻǿŜΣ ȊƳƴƛŜƧǎȊŀƧŊŎ ǘȅƳ ǎŀƳȅƳ ǿǇƱȅǿ ǳƧŜƳƴȅŎƘ 

ǊƽȍƴƛŎ ƪǳǊǎƻǿȅŎƘ ƴŀ ǿȅǇǊŀŎƻǿŀƴȅ ǿȅƴƛƪΦ ² L ǇƽƱǊƻŎȊǳ нлмр Ǌƻƪǳ  zysk na zrealizowanych ǊƽȍƴƛŎŀŎƘ ƪǳǊǎƻǿȅŎƘ ǿȅƴƛƽǎƱ 111 

tys. PLN.  

hǎǘŀǘŜŎȊƴƛŜΣ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŀƧŊŎ ƪǿƻǘť ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿŜƎƻΣ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ол ŎȊŜǊǿŎŀ нлмр roku α.ƻǿƛƳέ S.A. ƻǎƛŊƎƴŊƱ Ȋȅǎƪ 

w ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ 262 tys. PLN wobec zysku ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ 820 tys. PLN ǿȅǇǊŀŎƻǿŀƴŜƎƻ ǿ L ǇƽƱǊƻŎȊǳ нлмп rΦ bŀ ǳǿŀƎť ȊŀǎƱǳƎǳƧŜ 

ŦŀƪǘΣ ƛȍ ǿ ǎŀƳȅƳ ŘǊǳƎƛƳ ƪǿŀǊǘŀƭŜ нлмр Ǌƻƪǳ {ǇƽƱƪŀ ǿȅǇǊŀŎƻǿŀƱŀ Ȋȅǎƪ ƴŜǘǘƻ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ стт ǘȅǎΦ t[b ǿƻōŜŎ Ȋȅǎƪǳ ƴŜǘǘƻ 

na poziomie 13 tys. PLN  wypracowanego w drugim kwartale 2014 r. 

  

Struktura prȊȅŎƘƻŘƽǿ α.ƻǿƛƳέ {Φ!Φ 

² L ǇƽƱǊƻŎzu 2015 Ǌƻƪǳ ƎƱƽǿƴȅƳƛ ƻŘōƛƻǊŎŀƳƛ {ǇƽƱƪƛ ōȅƱȅ ǇƻŘƳƛƻǘȅ Ȋ ōǊŀƴȍȅ ƳŜǘŀƭƻǿŜƧ ƻǊŀȊ ƪƻƴǎǘǊǳƪŎƧƛ ǎǘŀƭƻǿŜƧΣ ƪǘƽǊȅŎƘ 

ǳŘȊƛŀƱ ǿ ǇǊȊȅŎƘƻŘŀŎƘ α.ƻǿƛƳέ {Φ!Φ ǿȅƴƛƽǎƱ 48%.  

 

Wykres: BǊŀƴȍƻǿŀ ǎǘǊǳƪǘǳǊŀ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ α.ƻǿƛƳέ {Φ!Φ ǿ L ǇƽƱǊƻŎȊǳ нлмр ǊΦ ƻǊŀȊ ǿ L ǇƽƱǊƻŎȊǳ нлмп r. 

 

 

Wykres: Struktura asortymentowa ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ α.ƻǿƛƳέ SA ǿ L ǇƽƱǊƻŎȊǳ нлмр ǊΦ ƻǊŀȊ ǿ L ǇƽƱǊƻŎȊǳ нлмп r. 
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Wykres: tǊƻŘǳƪǘȅ ǇƱŀǎƪƛŜ ǿƎ ǎǘŀƴǳ ƴŀ ŘȊƛŜƵ олΦлсΦнлмр ǊΦ 

 

 

 

Wykres: ¦ŘȊƛŀƱ ƴŀƧǿƛťƪǎȊȅŎƘ ƻŘōƛƻǊŎƽǿ α.ƻǿƛƳέ SA ǿ L ǇƽƱǊƻŎȊǳ нлмр ǊΦ ƻǊŀȊ ǿ L ǇƽƱǊƻŎȊǳ нлмп ǊΦ 

 

IH 2015 r.      IH 2014 r.  

 
W L ǇƽƱǊƻŎȊǳ нлмр Ǌƻƪǳ ǳŘȊƛŀƱ ȍŀŘƴŜƎƻ Ȋ ƻŘōƛƻǊŎƽǿ {ǇƽƱƪƛ ƴƛŜ ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅƱ мл҈ ǿ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƻƎƽƱŜƳΦ  

½ ǳǿŀƎƛ ǎȊŜǊƻƪƛ ƪǊŊƎ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ƻŘōƛŜǊŀƧŊŎȅŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘȅ ǎǇƽƱŜƪΣ ǿ DǊǳǇƛŜ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴƛŜ ǿȅǎǘťǇǳƧŜ ȊƧŀǿƛǎƪƻ 

ǳȊŀƭŜȍƴƛŜƴƛŀ ƻŘ ƻŘōƛƻǊŎƽǿΦ 

 

Wykres: ¦ŘȊƛŀƱ мл ƴŀƧǿƛťƪǎȊȅŎƘ ŘƻǎǘŀǿŎƽǿ α.ƻǿƛƳέ SA ǿ L ǇƽƱǊƻŎȊǳ нлмр ǊΦ  

Wykres: DƱƽǿƴŜ ƪƛŜǊǳƴƪƛ Řƻǎǘŀǿ α.ƻǿƛƳέ SA ǿ L ǇƽƱǊƻŎȊǳ нлмр ǊΦ  
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.ƭŀŎƘȅ ŎƛŜƴƪƛŜ ƎƻǊŊŎƻǿŀƭŎƻǿŀƴŜ Blachy cienkie zimnowalcowane 

Blachy grube Blachy prefabrykaty 



 {ǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŜ ½ŀǊȊŊŘǳ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ α.ƻǿƛƳέ Ȋŀ L ǇƽƱǊƻŎȊŜ ȊŀƪƻƵŎȊƻƴŜ ол ŎȊŜǊǿŎŀ нлмрr. 

27 | S t r o n a 
 

 

² L ǇƽƱǊƻŎȊǳ нлмр Ǌƻƪǳ ǳŘȊƛŀƱ ŘǿƽŎƘ ŘƻǎǘŀǿŎƽǿ tj.: CMC Poland Sp. z o.o. i !ǊŎŜƭƻǊaƛǘǘŀƭ Cƭŀǘ /ŀǊōƻƴ 9ǳǊƻǇŜ ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅƱ 

мл҈ ǿ ȊŀƻǇŀǘǊȊŜƴƛǳ ƻƎƽƱŜƳ {ǇƽƱƪƛΦ 

 

 

Tabela: Wybrane pozycje jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej α.ƻǿƛƳέ SA (dane w tys. PLN) 

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej 30.06.2015 31.12.2014 wƽȍƴƛŎŀ 
Struktura % 

2015 2014 

 AKTYWA  

!Φ !ƪǘȅǿŀ ǘǊǿŀƱŜ όŘƱǳƎƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜύ 106 001 103 760 2 242 31,3% 30,9% 

.Φ !ƪǘȅǿŀ ƻōǊƻǘƻǿŜ όƪǊƽǘƪƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜύ 232 841 232 045 796 68,7% 69,1% 

AKTYWA RAZEM 338 842 335 804 3 038 100% 100% 

 PASYWA  

!Φ YŀǇƛǘŀƱ ǿƱŀǎƴȅ 101 811 103 839 -2 027 30,0% 30,9% 

.Φ ½ƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ŘƱǳƎƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜ ƛ ǊŜȊŜǊǿȅ ƴŀ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ 28 715 27 379 1 336 8,5% 8,2% 

/Φ ½ƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ƪǊƽǘƪƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜ ƛ ǊŜȊŜǊǿȅ ƴŀ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ 208 315 204 586 3 729 61,5% 60,9% 

PASYWA RAZEM 338 842 335 804 3 038 100% 100% 

 

²ȅƪǊŜǎΥ !ƪǘȅǿŀ α.ƻǿƛƳέ {Φ!Φ κǿ ǘȅǎΦ t[bκ 
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B. Aktywa obrotowe 
όƪǊƽǘƪƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜύ 
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²ȅƪǊŜǎΥ tŀǎȅǿŀ α.ƻǿƛƳέ {Φ!Φ κǿ ǘȅǎΦ t[bκ 

 

Suma bilansowa, wŜŘƱǳg stanu na 30 czerwca 2015 ǊƻƪǳΣ ǿȅƴƛƻǎƱŀ 338.842 ǘȅǎΦ t[bΦ ƛ ōȅƱŀ ona ǿȅȍǎȊŀ o 3.038 tys. PLN 

w stosunku do bilansu otwarcia. bƛŜȊƴŀŎȊƴƛŜ ǳƭŜƎƱŀ ȊƳƛŀƴƛŜ ǊƽǿƴƛŜȍ ǎǘǊǳƪǘǳǊŀ ƳŀƧŊǘƪƻǿŀ {ǇƽƱƪƛΥ 

Á ŀƪǘȅǿŀ ǘǊǿŀƱŜ ǎǘŀƴƻǿƛƱȅ 31,3% sǳƳȅ ŀƪǘȅǿƽǿ ǿƻōŜŎ 30,9҈ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ом ƎǊǳŘƴƛŀ нлм4 roku, 

Á ŀƪǘȅǿŀ ƻōǊƻǘƻǿŜ ǎǘŀƴƻǿƛƱȅ 68,7% ǎǳƳȅ ŀƪǘȅǿƽǿ ǿƻōŜŎ сфΣм҈ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ом ƎǊǳŘƴƛŀ нлмп roku. 

!ƪǘȅǿŀ ǘǊǿŀƱŜ ǿȅƴƛƻǎƱȅ 106.001 tys. PLN, z ŎȊŜƎƻ ƴŀƧƛǎǘƻǘƴƛŜƧǎȊŊ ǇƻȊȅŎƧť ǎǘŀƴƻǿƛŊ ŘƱǳƎƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜ ŀƪǘȅǿŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ 

(66.008 tys. PLN). {ȊŎȊŜƎƽƱƻǿŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ŘƻǘΦ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ǎƪƱŀŘƴƛƪƽǿ ǿǿΦ ǇƻȊȅŎƧƛ ȊƴŀƧŘǳƧŊ ǎƛť ǿ ƴƻŎƛŜ пΦ {ƪǊƽŎƻƴŜƎƻ 

tƽƱǊƻŎȊƴŜƎƻ {ǇǊawozdania Finansowego α.ƻǿƛƳέ {Φ!Φ ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴŜƎƻ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ол ŎȊŜǊǿŎŀ нлмр roku. 

W strukturze aktywƽǿ obrotowȅŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ƴŀ ƪƻƴƛŜŎ ŎȊŜǊǿŎŀ ōǊΦ ǿȅƴƛƻǎƱȅ 232.841 tys. PLN, najistotniejsze pozycje ǎǘŀƴƻǿƛŊ 

ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ƘŀƴŘƭƻǿŜ ό133.992 tys. PLN) oraz zapasy (88.391 tys. PLN). 

bŀ ŘȊƛŜƵ ōƛƭŀƴǎƻǿȅ ƪŀǇƛǘŀƱ ǿƱŀǎƴȅ ǿȅƴƛƽǎƱ 101.811 ǘȅǎΦ t[b ƛ ǇƻƪǊȅǿŀƱ ƳŀƧŊǘŜƪ ǘǊǿŀƱȅ ƛ ƻōǊƻǘƻǿȅ ǿ 30%. 

DƱƽǿƴȅƳ ȋǊƽŘƱŜƳ Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ α.ƻǿƛƳέ {Φ!Φ ƧŜǎǘ ƪŀǇƛǘŀƱ ƻōŎȅ ǿ ǇƻǎǘŀŎƛ ƪǊŜŘȅǘƽǿ ōŀƴƪƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ ǇƻȍȅŎȊŜƪ. 

Na koniec czerwca br. ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ƻƎƽƱŜƳ ǿȅƴƛƻǎƱȅ 237.031 ǘȅǎΦ t[b ƛ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ōƛƭŀƴǎǳ ƻǘǿŀǊŎƛŀ ƛŎƘ ǿŀǊǘƻǏŏ 

ȊǿƛťƪǎȊȅƱŀ ǎƛť ƻ 5.065 ǘȅǎΦ t[bΣ ƎƱƽǿƴƛŜ w wyniku wzrostu ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ όȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ ƎƱƽǿƴƛŜ 

ȊŜ ȊǿƛťƪǎȊŜƴƛŜƳ ƭƛƳƛǘƽǿ ƪǊŜŘȅǘƽǿ ƪǳǇƛŜŎƪƛŎƘ). 

Wǎƪŀȋƴƛƪƛ ǊŜƴǘƻǿƴƻǏŎƛ α.ƻǿƛƳέ SA (%) 

 
IH 2015 r. IH 2014 r. 

wŜƴǘƻǿƴƻǏŏ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŀ 1 0,7% 0,8% 

wŜƴǘƻǿƴƻǏŏ ōǊǳǘǘƻ 2 0,2% 0,3% 

wŜƴǘƻǿƴƻǏŏ ƴŜǘǘƻ 3 0,1% 0,2% 

1 Ȋȅǎƪ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧ κ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ Ҍ ǇƻȊƻǎǘŀƱŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜ*100 

2 zȅǎƪ ōǊǳǘǘƻ κ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅϝмлл 
3 Ȋȅǎƪ ƴŜǘǘƻ ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊŎȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳ ǇƻŘƳƛƻǘǳ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŜƎƻ κ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅϝмлл 

 

tƻȊƛƻƳȅ ǊŀŎƘǳƴƪǳ ǇǊȊŜǇƱȅǿƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ  α.ƻǿƛƳέ {!  κǿ ǘȅǎΦ t[bκ 

 
IH 2015 r. IH 2014 r. 

|ǊƻŘƪƛ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ ƴŜǘǘƻ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧ 7.947 8.124 

|ǊƻŘƪƛ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ ƴŜǘǘƻ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƧ - 824 99 

|ǊƻŘƪƛ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ ƴŜǘǘƻ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧ - 1.661 - 8.220 

|ǊƻŘƪƛ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ ƴŜǘǘƻ ƴŀ ƪƻƴƛŜŎ ƻƪǊŜǎǳ 7.192 729 
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0 50 000 100 000 150 000 200 000 250 000 300 000 350 000 400 000 
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!Φ YŀǇƛǘŀƱ ǿƱŀǎƴȅ 

.Φ ½ƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ŘƱǳƎƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜ ƛ 
ǊŜȊŜǊǿȅ ƴŀ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ 

/Φ ½ƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ƪǊƽǘƪƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜ ƛ 
ǊŜȊŜǊǿȅ ƴŀ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ 



 {ǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŜ ½ŀǊȊŊŘǳ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ α.ƻǿƛƳέ Ȋŀ L ǇƽƱǊƻŎȊŜ ȊŀƪƻƵŎȊƻƴŜ ол ŎȊŜǊǿŎŀ нлмрr. 
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² ǇƛŜǊǿǎȊȅƳ ǇƽƱǊƻŎȊǳ нлмр Ǌƻƪǳ α.ƻǿƛƳέ SA odnoǘƻǿŀƱ ŘƻŘŀǘƴƛŜ ǇǊȊŜǇƱȅǿȅ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ ƴŜǘǘƻ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧΣ 

ƪǘƽǊŜ ǿȅƴƛƻǎƱȅ 7.947 ǘȅǎΦ t[bΦ ²ȅŘŀǘƪƛ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƧ ǿ ŀƴŀƭƛȊƻǿŀƴȅƳ ƻƪǊŜǎƛŜ ǿȅƴƛƻǎƱȅ 824 tys. PLN. Wobec 

ōǊŀƪǳ ǿǇƱȅǿƽǿ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƧΣ ǇǊȊŜǇƱȅǿȅ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ ƴŜǘǘƻ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƧ ǿȅƴƛƻǎƱȅ ς 824 tys. PLN. 

α.ƻǿƛƳέ SA ŦƛƴŀƴǎƻǿŀƱŀ ǎǿƻƧŊ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ǿ L ǇƽƱǊƻŎȊǳ нлмр Ǌƻƪǳ ȊŜ ǏǊƻŘƪƽǿ ǿƱŀǎƴȅŎƘ ƻǊŀȊ ƻōŎȅŎƘ ǿ ǇƻǎǘŀŎƛΥ ƪǊŜŘȅǘƽǿ ƛ 

ǇƻȍȅŎȊŜƪΦ hǎǘŀǘŜŎȊƴƛŜ ǇǊȊŜǇƱȅǿȅ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ ƴŜǘǘƻ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧ ǿȅƴƛƻǎƱȅ ς 1.661 ǘȅǎΦ t[bΦ ƴŀ Ŏƻ ƴŀƧǿƛťƪǎȊȅ 

ǿǇƱȅǿ ƳƛŀƱŀ ǿŀǊǘƻǏŏ ȊŀǇƱŀŎƻƴȅŎƘ ƛ ƴŀƭƛŎȊƻƴȅŎƘ ƻŘǎŜǘŜƪ ƻŘ ƪǊŜŘȅǘƽǿ ƛ ǇƻȍȅŎȊŜƪ w ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ 2.433 tys. PLN oraz odkup 

ŀƪŎƧƛ ǿƱŀǎƴȅŎƘ ƻŘ YƻƴǎƻǊŎƧǳƳ {ǘŀƭƛ {Φ!Φ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ мΦуфу ǘȅǎΦ t[b 

 

/ƘŀǊŀƪǘŜǊ ǇǊȊŜǇƱȅǿƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ  α.ƻǿƛƳέ  {Φ!Φ 

 
IH 2015 r. IH 2014 r. 

|ǊƻŘƪƛ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ ƴŜǘǘƻ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧ + + 

|ǊƻŘƪƛ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ ƴŜǘǘƻ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƧ - + 

|ǊƻŘƪƛ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ ƴŜǘǘƻ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧ - - 

|ǊƻŘƪƛ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ ƴŜǘǘƻ ƴŀ ƪƻƴƛŜŎ ƻƪǊŜǎǳ + + 

 

Inwestycje rzeczowe ƛ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜ 

_ŊŎȊƴŀ ǿŀǊǘƻǏŏ ǇƻƴƛŜǎƛƻƴȅŎƘ ǿ L ǇƽƱǊƻŎȊǳ нлмр Ǌƻƪǳ ƴŀƪƱŀŘƽǿ ƴŀ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧŜ ǊȊŜŎȊƻǿŜ ǿȅƴƛƻǎƱa 824 tys. PLN, tj. ǿƛťŎŜƧ ŀȍ o 

ponad 196҈ ǿ ǇƻǊƽǿƴŀƴƛǳ Řƻ analogicznego okresu roku poprzedniego. 

Z poniesionych w L ǇƽƱǊƻŎȊǳ нлмр roku naƪƱŀŘƽǿ ƻƎƽƱŜƳ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ 824 tys. ȊƱΣ ƴŀ ǊȊŜŎȊƻǿŜ ŀƪǘȅǿŀ ǘǊǿŀƱŜ ǇǊȊȅǇŀŘŀ 

kwota псн ǘȅǎΦ ȊƱ, a na ǇƻȊƻǎǘŀƱŜ ǿȅŘŀǘƪƛ inwestycyjne ȊǿƛŊȊŀƴŜ ƳΦƛƴΦ Ȋ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧŊ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ {ǇƽƱƪƛ ƴŀ ƭŀǘŀ нлмп-2016 

ȊǿƛŊȊŀƴŜƧ Ȋ ǊƻȊōǳŘƻǿŊ ǎƛŜŎƛ ƭƻƎƛǎǘȅŎȊƴƻ ς dystrybucyjnej kwota 362 tys. ȊƱΦ ¾ǊƽŘƱŜƳ Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀ ƴŀƪƱŀŘƽǿ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘ 

w 2015 Ǌƻƪǳ ōȅƱȅ ǏǊƻŘƪƛ ƻōŎŜ ǿ ǇƻǎǘŀŎƛ ƭŜŀǎƛƴƎƽǿ ƻǊŀȊ ǏǊƻŘƪƛ ƎŜƴŜǊƻǿŀƴŜ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧ.  

Do нлмс Ǌƻƪǳ ƴŀ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧť ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ rozwoju  9ƳƛǘŜƴǘ ȊŀƳƛŜǊȊŀ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊȅŏ 3.000 ǘȅǎΦ ȊƱΦ 

Tabela. {ǘǊǳƪǘǳǊŀ ƴŀƪƱŀŘƽǿ ƴŀ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧŜ ǊȊŜŎȊƻǿŜ ǿ L ǇƽƱǊƻŎȊǳ нлмр ǊΦ 

²ȅǎȊŎȊŜƎƽƭƴƛŜƴƛŜ  /w tys. PLN/ 

 
IH 2015 r. IH 2014 r. 

bŀƪƱŀŘȅ ƴŀ ǊȊŜŎȊƻǿŜ ŀƪǘȅǿŀ ǘǊǿŀƱŜ ƻǊŀȊ ǿŀǊǘƻǏŎƛ 

niematerialne i prawne 

462 278 

Inne wydatki inwestycyjne 362 0 

 

² ƻƪǊŜǎƛŜ L ǇƽƱǊƻŎȊŀ нл15 roku jak i do dnia publikacji niniejszego sprawozdania ǇƻȊŀ ƻŘƪǳǇŜƳ ŀƪŎƧƛ ǿƱŀǎƴȅŎƘ Emitent nie 

ŘƻƪƻƴŀƱΣ ȍŀŘƴȅŎƘ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿȅŎƘ. 

 

3. tǊȊȅŎƘƻŘȅ ƛ ǿȅƴƛƪƛ ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊŎŜ ƴŀ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴŜ ǎŜƎƳŜƴǘȅ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 

tƻŘǎǘŀǿƻǿȅƳ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ Grupy α.ƻǿƛƳέ ƧŜǎǘ ŘȅǎǘǊȅōǳŎƧŀ ǿȅǊƻōƽǿ ƘǳǘƴƛŎȊȅŎƘ ǇƻǇǊȊŜȊ ǿƱŀǎƴŊ ǎƛŜŏ 

ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ǇǊƻŘǳƪŎƧŀ ǇǊŜŦŀōǊȅƪŀǘƽǿ ȊōǊƻƧŜƴƛƻǿȅŎƘ όǿƱŀǎƴe ȊŀƪƱŀŘy zbrojarskieύΣ ŎƛťŎƛŜ ǿȊŘƱǳȍƴŜ ƛ ǇƻǇǊȊŜŎȊƴŜ ōƭŀŎƘ 

ǿ ƪǊťƎŀŎƘ (poprzez centrum serwisowe w ǎǇƽƱŎŜ ȊŀƭŜȍƴŜƧ Passat-Stal S.A.). Emitent poprzez outsourcing ǏǿƛŀŘŎȊȅ ǳǎƱǳƎƛ 

Ƴƻƴǘŀȍǳ ǎǘŀƭƛ ȊōǊƻƧŜƴƛƻǿŜƧ ƴŀ ǇƻǘǊȊŜōȅ ōǳŘƻǿƴƛŎǘǿŀ ƛƴŦǊŀǎǘǊǳƪǘǳǊŀƭƴŜƎƻΣ ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿŜƎƻ ƻǊŀȊ ƳƛŜǎȊƪŀƴƛƻǿŜƎƻ i poprzez 

outsourcing ǳǎƱǳƎƛ ǘǊŀƴǎǇƻǊǘǳ ǘƻǿŀǊƽǿ ȊŀƪǳǇƛƻƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ƪƻƴǘǊŀƘŜƴǘƽǿΦ  

{ƛŜŏ ŘȅǎǘǊȅōǳŎȅƧƴŀ  

GruǇŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ŘȅǎǇƻƴǳƧŜ ǎƛŜŎƛŊ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΣ ƪǘƽǊŀ ƻōŜƧƳǳƧŜΥ 

Á centrum dystrybucyjno-logistyczne w Sosnowcu wraz z magazynem centralnym, 

Á centrum logistyczno-ƳŀƎŀȊȅƴƻǿŜ ǿ tƱƻŎƪǳ ƴŀƭŜȍŊŎŜ Řƻ ǎǇƽƱƪƛ tŀǎǎŀǘ-Stal S.A., 

Á т ƻŘŘȊƛŀƱƽǿ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘ ȊƭƻƪŀƭƛȊƻǿŀƴȅŎƘ ǿ DŘŀƵǎƪǳΣ Kielcach, Poznaniu, Szczecinie (wraz z magazynem), Toruniu, 

Warszawie i Lublinie, 

Á ƳŀƎŀȊȅƴȅ ǎƪƱŀŘƻǿŜ ǿ WŀǏƭŜ ƛ wȊŜǎȊƻǿƛŜ ƴŀƭŜȍŊŎŜ Řƻ ǎǇƽƱƪƛ .ƻǿƛƳ tƻŘƪŀǊǇŀŎƛŜ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ 



 {ǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŜ ½ŀǊȊŊŘǳ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ α.ƻǿƛƳέ Ȋŀ L ǇƽƱǊƻŎȊŜ ȊŀƪƻƵŎȊƻƴŜ ол ŎȊŜǊǿŎŀ нлмрr. 
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aŀƎŀȊȅƴ /ŜƴǘǊŀƭƴȅ ƻǊŀȊ ǎƛŜŏ ǊŜƎƛƻƴŀƭƴȅŎƘ ōƛǳǊ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘ ǇƻƱŊŎȊƻƴŜ ǎŊ ǎȅǎǘŜƳŜƳ ƛƴŦƻǊƳŀǘȅŎȊƴȅƳ ǳƳƻȍƭƛǿƛŀƧŊŎȅƳ 

ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŜ ŀǎƻǊǘȅƳŜƴǘŜƳ ƻǊŀȊ ōƛŜȍŊŎŊ ƪƻƴǘǊƻƭť ǎǘŀƴƽǿ ƳŀƎŀȊȅƴƻǿȅŎƘΦ 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
Produkcja zbrojenia budowlanego 
tǊƻŘǳƪŎƧŀ ȊōǊƻƧŜƴƛŀ ōǳŘƻǿƭŀƴŜƎƻ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŀ ƧŜǎǘ ǿ DǊǳǇƛŜ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ α.ƻǿƛƳέ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ȊŀƭŜȍƴŊ Betstal Sp. z o.o.  

AƪǘǳŀƭƴŜ ƳƻŎŜ ǇǊƻŘǳƪŎȅƧƴŜ ǎǇƽƱƪƛ ȊŀƭŜȍƴŜƧ .Ŝǘǎǘŀƭ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ǿȅƴƻǎȊŊ ok. оΦрлл ǘƻƴ ƳƛŜǎƛťŎȊƴƛŜΦ ½ōǊƻƧŀǊƴƛŀ ǿǿΦ ǎǇƽƱƪƛ 

ǇƻǎƛŀŘŀ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ŜƭŜƳŜƴǘƽǿ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ƪǎȊǘŀƱǘƽǿΣ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǏǊŜŘƴƛŎ ǇǊťǘƽǿ ƻŘ с ƳƳ Řƻ пл ƳƳΦ ½ŀƪƱŀŘ 

ǿȅǇƻǎŀȍƻƴȅ ƧŜǎǘ ǿ ƭƛƴƛť firmy SCHNELL Řƻ ŎƛťŎƛŀ ǇǊťǘƽǿΣ ŀǳǘƻƳŀǘȅ Řƻ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǎǘǊȊŜƳƛƻƴΣ ƎƛťǘŀǊƪƛΦ {Ŋ ǘƻ 

ƴŀƧƴƻǿƻŎȊŜǏƴƛŜƧǎȊŜ ƳŀǎȊȅƴȅ Řƻ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ȊōǊƻƧŜƵΦ Ponadto  posiada dwie maszyny firmy SCHNELL do produkcji koszy pali 

ǿƛŜƭƪƻǏǊŜŘƴƛŎƻǿȅŎƘ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǏǊŜŘƴƛŎ ƻd fi 30mm do fi 1500mm ƛ ŘƱǳƎƻǏŎƛ Řƻ мр Ƴ ǿ ŎŀƱƻǏŎƛ ƭǳō Řƻ нн Ƴ ƱŊŎȊƻƴŜΦ 

 
Serwis stali 
Obecnie ǎŜǊǿƛǎ ǎǘŀƭƛ ǿ DǊǳǇƛŜ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ α.ƻǿƛƳέ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅ ƧŜǎǘ ǿ ŘǿƽŎƘ ǎǇƽƱƪŀŎƘ ȊŀƭŜȍƴȅŎƘ ǘƧΦ ǿ Passat ς Stal S.A. 

oraz w Betstal Sp. z o.o. κŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƻǇƛǎŀƴŀ ǇƻǿȅȍŜƧκΦ 

Passat ς Stal S.A. jako stalowe centrum serwisowym oferuje produkty w znacznej mierze przetworzone. |ǿƛŀŘŎȊȅ ǊƽǿƴƛŜȍ 

ǳǎƱǳƎƛ ŎƛťŎƛŀ ǇƻǇǊȊŜŎȊƴŜƎƻΣ ǿȊŘƱǳȍƴŜƎƻ ƻǊŀȊ ǳǎƱǳƎƛ ǇǊƻŦƛƭƻǿŀƴƛŀ. 

 

wƻȊǿƽƧ ǎŜǊǿƛǎǳ ǎǘŀƭƛ ƧŜǎǘ ƪƭǳŎȊƻǿȅƳ ŜƭŜƳŜƴǘŜƳ ƻǇǊŀŎƻǿŀƴŜƧ ƛ ǇǊȊȅƧťǘŜƧ ǇǊȊŜȊ ½ŀǊȊŊŘ Řƻ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ na lata 2014-2016 

ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ ǊƻȊǿƻƧǳ DǊǳǇȅ α.ƻǿƛƳέΦ 

 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ȊŀƱƻȍŜƴƛŀƳƛ ǊƻȊǿƽƧ ǎŜǊǿƛǎǳ ǎǘŀƭƛ ƻŘōȅǿŀŏ ǎƛť ōťŘȊƛŜ ǇƻǇǊȊŜȊΥ 

¶ ǊƻȊǿƽƧ ȊŀƪƱŀŘǳ ǎŜǊǿƛǎǳ ǎǘŀƭƛ ǿ tƱƻŎƪǳ ōťŘŊŎŜƎƻ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛŊ {ǇƽƱƪƛ ȊŀƭŜȍƴŜƧ tŀǎǎŀǘ-{ǘŀƭ {Φ!Φ ǇƻǇǊȊŜȊ ŎƛŊƎƱŜ ŘƻǎƪƻƴŀƭŜƴƛŜ 

ǳǊǳŎƘƻƳƛƻƴŜƧ ǿ ǎƛŜǊǇƴƛǳ нлмн Ǌƻƪǳ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǇǊƻŦƛƭƛ ȊƛƳƴƻ ƎƛťǘȅŎƘ ƻǊŀȊ ǇǊƻŎŜǎǳ ŎƛťŎƛŀ ǿȊŘƱǳȍƴŜƎƻ ƛ ǇƻǇǊȊŜŎȊƴŜƎƻ 

ōƭŀŎƘ ǿ ƪǊťƎŀŎƘΣ  

¶ ǊƻȊǿƽƧ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ ǳǎƱǳƎ ƻōǊƽōƪƛ ǎǘŀƭƛΣ ǘŀƪƛŎƘ Ƨŀƪ ŎƛťŎƛŜ ƴŀ ǿȅƳƛŀǊΣ ǿȅǇŀƭŀƴƛŜ ŜƭŜƳŜƴǘƽǿ ǎǘŀƭƻǿȅŎƘΣ ǏǊǳǘƻǿŀƴƛŜΣ 

piaskowanie i malowanie.  

 
¦ǎƱǳƎƛ 
tƻǇǊȊŜȊ ƻǳǘǎƻǳǊŎƛƴƎΣ ǎǇƽƱƪƛ DǊǳǇȅ ǏǿƛŀŘŎȊŊ ǳǎƱǳƎƛ Ƴƻƴǘŀȍǳ ǎǘŀƭƛ ȊōǊƻƧŜƴƛƻǿŜƧ ƴŀ ǇƻǘǊȊŜōȅ ōǳŘƻǿƴƛŎǘǿŀ 

ƛƴŦǊŀǎǘǊǳƪǘǳǊŀƭƴŜƎƻΣ ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿŜƎƻ ƛ ƳƛŜǎȊƪŀƴƛƻǿŜƎƻΣ ŀ ǿ ƻǇŀǊŎƛǳ ƻ ƻōŎŊ ōŀȊť ǘǊŀƴǎǇƻǊǘƻǿŊ ǏǿƛŀŘŎȊŊ ǳǎƱǳƎƛ Řƻǎǘŀǿ 

ȊŀƪǳǇƛƻƴȅŎƘ ǘƻǿŀǊƽǿ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ Řƻ ƻŘōƛƻǊŎƽǿΦ 

Legenda: 

 {ƛŜŘȊƛōŀ {ǇƽƱƪƛ α.ƻǿƛƳέ SA 

 {ƛŜŘȊƛōŀ {ǇƽƱƪƛ tŀǎǎŀǘ-Stal SA oraz 

centrum serwisowe 

 hŘŘȊƛŀƱȅ ƘŀƴŘƭƻǿŜ {ǇƽƱƪƛ .ƻǿƛƳ 

Podkarpacie Sp. z o.o. 

 OddȊƛŀƱȅ ƘŀƴŘƭƻǿŜ 

 Zbrojarnia 

 
Magazyny 

http://www.betstal.bowim.pl/
http://www.passatstal.pl/
http://www.betstal.bowim.pl/


 {ǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŜ ½ŀǊȊŊŘǳ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ α.ƻǿƛƳέ Ȋŀ L ǇƽƱǊƻŎȊŜ ȊŀƪƻƵŎȊƻƴŜ ол ŎȊŜǊǿŎŀ нлмрr. 
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{ŜƎƳŜƴǘȅ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 
{ǇƽƱƪŀ ŘƻƪƻƴŀƱŀ ŀƴŀƭƛȊȅ ǎǘǊǳƪǘǳǊȅ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎȅƧƴŜƧ ƛ ǇǊȊȅƧťǘƻΣ iȍ ǇƻŘǎǘŀǿƻǿȅƳ ǇƻŘȊƛŀƱŜƳ ƴŀ ǎŜƎƳŜƴǘȅ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƧŜǎǘ 

ǇƻŘȊƛŀƱ ǿŜŘƱǳƎ ǎŜƎƳŜƴǘƽǿ ōǊŀƴȍƻǿȅŎƘΦ DǊǳǇŀ YŀǇƛǘŀƱƻǿŀ α.ƻǿƛƳέ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ǿ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎȅŎƘ ǎŜƎƳŜƴǘŀŎƘΥ 

Á handel, 

Á produkcja, 

Á ǳǎƱǳƎƛΦ 

 
¦ȊǳǇŜƱƴƛŀƧŊŎȅƳ ǎŜƎƳŜƴǘŜƳ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀǿŎȊȅƳ ƧŜǎǘ ǎŜƎƳŜƴǘ ƎŜƻƎǊŀŦƛŎȊƴȅ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƭƻƪŀƭƛȊŀŎƧƛ Ǌȅƴƪƽǿ ȊōȅǘǳΦ 
²ȅŘȊƛŜƭƻƴƻ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ ǎŜƎƳŜƴǘȅΥ 
Á rynek krajowy, 
Á ǊȅƴŜƪ ¦ƴƛƛ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧ όȊ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ tƻƭǎƪƛύΣ 
Á ǇƻȊƻǎǘŀƱŜ ƪǊŀƧŜΦ 
 
 
{ǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ǎŜƎƳŜƴǘƽǿ ƻōŜƧƳǳƧŊ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅΣ ƪƻǎȊǘȅ ƻǊŀȊ ǿȅƴƛƪ Ŧƛƴŀƴǎƻǿȅ ƴŀ ǎŜƎƳŜƴŎƛŜΦ DǊǳǇŀ KŀǇƛǘŀƱƻǿŀ 
ƴƛŜ Ƴŀ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ǿȅŘȊƛŜƭŜƴƛŀ ŀƪǘȅǿƽǿ Řƭŀ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ǎŜƎƳŜƴǘƽǿΣ ǇƻƴƛŜǿŀȍ ƴƛŜ Ƴŀ ǊƻȊŘȊƛŜƭŜƴƛŀ ǇŀǊƪu 
ƳŀǎȊȅƴƻǿŜƎƻΣ ǿ ǘȅƳ ōǳŘȅƴƪƽǿ ƛ ōǳŘƻǿƭƛ ƴŀ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴŜ ǎŜƎƳŜƴǘȅΦ 
 
 
tƻƴƛȍǎȊŜ ǘŀōŜƭŜ przedstawiaƧŊ wyniki Grupy KŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ α.ƻǿƛƳέ ƻǎƛŊƎƴƛťǘŜ ƴŀ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ǎŜƎƳŜƴǘŀŎƘ ōǊŀƴȍƻǿȅŎƘ 
za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku oraz od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku 
 

¢ŀōŜƭŀΥ {ŜƎƳŜƴǘȅ ōǊŀƴȍƻǿŜ Ȋŀ ƻƪǊŜǎ 01.01. do 30.06.2014 roku (dane w tys. PLN) 

 
Handel 

Produkcja ς 
zbrojenia 

Produkcja ς 
ǇƻȊƻǎǘŀƱŜ 

¦ǎƱǳƎƛ 
ƻǏǿƛŀǘƻǿŜ 

¦ǎƱǳƎƛ 
ǇƻȊƻǎǘŀƱe 

Razem 

tǊȊȅŎƘƻŘȅ ƴŜǘǘƻ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ 
ǇǊƻŘǳƪǘƽǿΣ ǘƻǿŀǊƽǿ ƛ ƳŀǘŜǊƛŀƱƽǿ 

228.911 51.157 57.006 111 44 337.230 

YƻǎȊǘȅ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧ 227.770 50.358 55.210 71 29 333.439 

Wynik segmentu 1.141 799 1.796 40 15 3.791 

tƻȊƻǎǘŀƱŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜ 
     

992 

tƻȊƻǎǘŀƱŜ ƪƻǎȊǘȅ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜ 
     

469 

¦ƧŜƳƴŀ ǿŀǊǘƻǏŏ ŦƛǊƳȅ 
      

Przychody finansowe 
     

3.050 

Koszty finansowe 
     

5.533 

½ȅǎƪ όǎǘǊŀǘŀύ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ  Ǝospodarczej 1.831 

hŘǇƛǎ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ŦƛǊƳȅ Ȋ ƪƻƴǎƻƭƛŘŀŎƧƛ 
      

½ȅǎƪ όǎǘǊŀǘŀύ ƴŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ ƧŜŘƴƻǎǘƪŀŎƘ ǇƻŘǇƻǊȊŊŘƪƻǿŀƴȅŎƘ 
 

½ȅǎƪ όǎǘǊŀǘŀύ ōǊǳǘǘƻ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƪƻƴǘȅƴǳƻǿŀƴŜƧ 1.831 

Podatek dochodowy: 
     

393 

     ŎȊťǏŏ ōƛŜȍŊŎŀ 
     

115 

     ŎȊťǏŏ ƻŘǊƻŎȊƻƴŀ 
     

278 

tƻȊƻǎǘŀƱŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƻǿŜ ȊƳƴƛŜƧǎȊŜƴƛŀ Ȋȅǎƪǳ όȊǿƛťƪǎȊŜƴƛŀ ǎǘǊŀǘȅ) 
 

Zysk (ǎǘǊŀǘŀύ ƴŜǘǘƻ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƪƻƴǘȅƴǳƻǿŀƴŜƧ 1.438 

5ȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ȊŀƴƛŜŎƘŀƴŀ 
      

½ȅǎƪκόǎǘǊŀǘŀύ ƴŜǘǘƻ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ȊŀƴƛŜŎƘŀƴŜƧ όǿ ǘȅƳ ƧŜŘƴƻǎǘŜƪ ǎǘƻǿŀǊȊȅǎȊƻƴȅŎƘ 
 

Zysk (strata) netto 
     

1.438 

     ƧŜŘƴƻǎǘƪŀ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŀ 
     

1.339 

     ǳŘȊƛŀƱȅ ƴƛŜ ǎǇǊŀǿǳƧŊŎŜ ƪƻƴǘǊƻƭƛ 
     

99 
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¢ŀōŜƭŀΥ {ŜƎƳŜƴǘȅ ōǊŀƴȍƻǿŜ Ȋŀ ƻƪǊŜǎ 01.01. do 30.06.2015 roku (dane w tys. PLN) 

 
Handel 

Produkcja ς 
zbrojenia 

Produkcja ς 
ǇƻȊƻǎǘŀƱŜ 

¦ǎƱǳƎƛ 
ƻǏǿƛŀǘƻǿŜ 

¦ǎƱǳƎƛ 
ǇƻȊƻǎǘŀƱŜ 

Razem 

tǊȊȅŎƘƻŘȅ ƴŜǘǘƻ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ 
ǇǊƻŘǳƪǘƽǿΣ ǘƻǿŀǊƽǿ ƛ ƳŀǘŜǊƛŀƱƽǿ 

278.742 48.517 59.944 0 33 387.237 

YƻǎȊǘȅ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧ 278.914 47.147 58.457 0 23 384.541 

Wynik segmentu -172 1.370 1.487 0 10 2.696 

tƻȊƻǎǘŀƱŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜ 
     

2.621 

tƻȊƻǎǘŀƱŜ ƪƻǎȊǘȅ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜ 
     

1.809 

¦ƧŜƳƴŀ ǿŀǊǘƻǏŏ ŦƛǊƳy 
      

²ȅƴƛƪ ǿȅŎŜƴȅ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ 
inwestycyjnych      

849 

Przychody finansowe 
     

4.593 

Koszty finansowe 
     

7.230 

½ȅǎƪ όǎǘǊŀǘŀύ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ  Ǝospodarczej 1.719 

hŘǇƛǎ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ŦƛǊƳȅ Ȋ ƪƻƴǎƻƭƛŘŀŎƧƛ 
      

½ȅǎƪ όǎǘǊŀǘŀύ ƴŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ ƧŜŘƴƻǎǘƪŀŎƘ ǇƻŘǇƻǊȊŊŘƪƻǿŀƴȅŎƘ 
 

½ȅǎƪ όǎǘǊŀǘŀύ ōǊǳǘǘƻ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƪƻƴǘȅƴǳƻǿŀƴŜƧ 1.719 

Podatek dochodowy: 
     

568 

     ŎȊťǏŏ ōƛŜȍŊŎŀ 
     

124 

     ŎȊťǏŏ ƻŘǊƻŎȊƻƴŀ 
     

444 

tƻȊƻǎǘŀƱŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƻǿŜ ȊƳƴƛŜƧǎȊŜƴƛŀ Ȋȅǎƪǳ όȊǿƛťƪǎȊŜƴƛŀ ǎǘǊŀǘȅ) 
 

Zysk (strata) netǘƻ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƪƻƴǘȅƴǳƻǿŀƴŜƧ 1.151 

5ȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ȊŀƴƛŜŎƘŀƴŀ 
      

½ȅǎƪκόǎǘǊŀǘŀύ ƴŜǘǘƻ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ȊŀƴƛŜŎƘŀƴŜƧ όǿ ǘȅƳ ƧŜŘƴƻǎǘŜƪ ǎǘƻǿŀǊȊȅǎȊƻƴȅŎƘ 
 

Zysk (strata) netto 
     

1.151 

     ƧŜŘƴƻǎǘƪŀ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŀ 
     

1.041 

     ǳŘȊƛŀƱȅ ƴƛŜ ǎǇǊŀǿǳƧŊŎŜ ƪƻƴǘǊƻli 
     

110 

 
 
tƻƴƛȍŜƧ ǇǊŜȊŜƴǘǳƧŜƳȅ ǎŜƎƳŜƴǘƻǿŊ ǎǘǊǳƪǘǳǊť ǎƪƻƴǎƻƭƛŘƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǿ L ǇƽƱǊƻŎȊǳ нлмр oraz w                 
L ǇƽƱǊƻŎȊǳ нлмп r. 
 
Wykres: Segmentowa sǘǊǳƪǘǳǊŀ ǎƪƻƴǎƻƭƛŘƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǿ L ǇƽƱǊƻŎȊǳ нлмр oraz L ǇƽƱǊƻŎȊǳ 2014 roku  
 

 
 
 
bŀƧǿƛťƪǎȊȅ ǳŘȊƛŀƱ ǿ ǇǊȊȅŎƘƻŘŀŎƘ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǿ L ǇƽƱǊƻŎȊǳ нлмрǊΦ ƳƛŀƱ ǎŜƎƳŜƴǘ αƘŀƴŘŜƭέ Ȋ т2҈ ǳŘȊƛŀƱŜƳΦ {ŜƎƳŜƴǘ ǘŜƴ 

ǿȅƎŜƴŜǊƻǿŀƱ ǎǘǊŀǘť na poziomie minus 172 tys. PLN. 

5ǊǳƎƛƳ ǎŜƎƳŜƴǘŜƳ ǇƻŘ ǿȊƎƭťŘŜƳ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ǇǊȊȅŎƘƻŘŀŎƘ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ōȅƱ ǎŜƎƳŜƴǘ αǇǊƻŘǳƪŎƧŀ ς ǇƻȊƻǎǘŀƱŜέ Ȋ мр,5% 

ǳŘȊƛŀƱŜƳ ƛ zyskiem na poziomie 1.487 tys. PLN.  

{ŜƎƳŜƴǘ ǘŜƴ ƻōŜƧƳǳƧŜ ŘȅǎǘǊȅōǳŎƧť ǿȅǊƻōƽǿ ǇǊƻŘǳƪƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ǎǇƽƱƪť ȊŀƭŜȍƴŊ tŀǎǎŀǘ {ǘŀƭ {Φ!Φ 

¢ǊȊŜŎƛƳ ǇƻŘ ǿȊƎƭťŘŜƳ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ǇǊȊȅŎƘƻŘŀŎƘ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ōȅƱ ǿ L ǇƽƱǊƻŎȊǳ 2015r. segmŜƴǘ αǇǊƻŘǳƪŎƧŀ ȊōǊƻƧŜƴƛŀέ Ȋ 12,5% 

ǳŘȊƛŀƱŜƳ ƛ zyskiem ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ  1.370 tys. PLN. 

{ŜƎƳŜƴǘȅ αǳǎƱǳƎƛέ ƳƛŀƱȅ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ L ƪǿŀǊǘŀƱǳ ōǊΦ  ǏƭŀŘƻǿȅ ǳŘȊƛŀƱ ǿ ǇǊȊȅŎƘƻŘŀŎƘ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ  
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½ƴŀƪƻƳƛǘŀ ǿƛťƪǎȊƻǏŏ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǳȊȅǎƪƛǿŀƴŜƧ ǇǊȊŜȊ DǊǳǇť 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƭƻƪƻǿŀƴŀ ƧŜǎǘ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƪǊŀƧƻǿȅƳΦ tǊȊȅŎƘƻŘȅ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ 

ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŜƪǎǇƻǊǘƻǿŜƧ ǿ L ǇƽƱǊƻŎȊǳ нлмр Ǌƻƪǳ ǎǘŀƴƻǿƛƱȅ ƻƪΦ 2҈ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƻƎƽƱŜƳΣ ƪƛŜǊƻǿŀƴŜƧ ƴŀ Ǌȅƴƪƛ ¦ƴƛƛ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧΦ 

² ǎǘǊǳƪǘǳǊȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƪǊŀƧƻǿŜƧ ƴŀƧǿƛťƪǎȊȅ ǳŘȊƛŀƱ ǿ L ǇƽƱǊƻŎȊǳ нлмр ǊΦ ƳƛŀƱƻ ǿƻƧŜǿƽŘȊǘǿƻ mazowieckie (24,4%), ǏƭŊǎƪƛŜ 

(16,0%) oraz wielkopolskie (9,5%). 

 

Tabela: Skonsolidowane pǊȊȅŎƘƻŘȅ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ς struktura geograficzna (dane w tys. PLN) 

²ȅǎȊŎȊŜƎƽƭƴƛŜƴƛŜ 6 m-cy 2015 ҈ ǳŘȊƛŀƱ 6 m-cy 2014 ҈ ǳŘȊƛŀƱ 

{ǇǊȊŜŘŀȍ ƪǊŀƧƻǿŀ 379 363 98,0% 334 398 99,2% 

Eksport, w tym: 7 874 2,0% 2 832 0,8% 

Unia europejska 7 841 2,0% 2 755 0,8% 

tƻȊƻǎǘŀƱŜ ƪǊŀƧŜ 33 0,0% 77 0,0% 

Razem 387 237 100% 337 230 100% 

 
Tabela: Skonsolidowane pǊȊȅŎƘƻŘȅ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ς struktura geograficzna (dane w tys. PLN) 

²ȅǎȊŎȊŜƎƽƭƴƛŜƴƛŜ 6 m-cy 2015 ҈ ǳŘȊƛŀƱ 6 m-cy 2014 ҈ ǳŘȊƛŀƱ 

{ǇǊȊŜŘŀȍ ƪǊŀƧƻǿŀ 92 364 96,8% 94 521 99,4% 

Eksport, w tym: 3 069 3,2% 607 0,6% 

Unia europejska 3 069 3,2% 607 0,6% 

tƻȊƻǎǘŀƱŜ ƪǊŀƧŜ 0 0,0% 0 0,0% 

Razem 95 433 100% 95 128 100% 

 
Tabela: Skonsolidowane pǊȊȅŎƘƻŘȅ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǘƻǿŀǊƽǿ ƛ ƳŀǘŜǊƛŀƱƽǿ ς struktura geograficzna (dane w tys. PLN) 

²ȅǎȊŎȊŜƎƽƭƴƛŜƴƛŜ 6 m-cy 2015 ҈ ǳŘȊƛŀƱ 6 m-cy 2014 ҈ ǳŘȊƛŀƱ 

{ǇǊȊŜŘŀȍ ƪǊŀƧƻǿŀ 286 087 98,3% 239 066 99,1% 

Eksport, w tym: 4 805 1,7% 2 225 0,9% 

Unia europejska 4 772 1,6% 2 148 0,9% 

tƻȊƻǎǘŀƱŜ ƪǊŀƧŜ 33 0,0% 77 0,0% 

Razem 290 892 100% 241 291 100% 

Tabela: Skonsolidowane pǊȊȅŎƘƻŘȅ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǳǎƱǳƎς struktura geograficzna (dane w tys. PLN) 

²ȅǎȊŎȊŜƎƽƭƴƛŜƴƛŜ 6 m-cy 2015 ҈ ǳŘȊƛŀƱ 6 m-cy 2014 ҈ ǳŘȊƛŀƱ 

Sprzedaȍ ƪǊŀƧƻǿŀ 912 100,00% 811 100,00% 

Eksport, w tym: 0 - 0 - 

Unia europejska 0 - 0 - 

tƻȊƻǎǘŀƱŜ ƪǊŀƧŜ 0 - 0 - 

Razem 912 100% 811 
 

 
 
 

4. Stanowisko ½ŀǊȊŊŘǳ ƻŘƴƻǏƴƛŜ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ȊǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴƛŀ ǿŎȊŜǏƴƛŜƧ ǇǳōƭƛƪƻǿŀƴȅŎƘ 
ǇǊƻƎƴƻȊ ǿȅƴƛƪƽǿ ƴŀ Řŀƴȅ rok 

 

{ǇƽƱƪŀ αBowimέ SΦ!Φ ƴƛŜ ǇǳōƭƛƪƻǿŀƱŀ ƧŜŘƴƻǎǘƪƻǿȅŎƘ ŀƴƛ ǎƪƻƴǎƻƭƛŘƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊƻƎƴƻȊ ǿȅƴƛƪƽǿ finansowych na 2015 rok. 

 

 

5. IǎǘƻǘƴŜ ȊŘŀǊȊŜƴƛŀ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ Ǉƻ ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛǳ ƻƪǊŜǎǳ ƪǘƽǊŜƎƻ ǊŀǇƻǊǘ ŘƻǘȅŎȊȅΣ 
ƴƛŜǳƧťǘŜ ǿ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛǳ Ȋŀ Řŀƴȅ ƻƪǊŜǎΣ ŀ ƳƻƎŊŎŜ ǿ ȊƴŀŎȊŊŎȅ ǎǇƻǎƽō ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ 
przysȊƱŜ ǿȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

 
² ƻƪǊŜǎƛŜ ƻŘ ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛŀ ǇƛŜǊǿǎȊŜƎƻ ǇƽƱǊƻŎȊŀ 2015 roku do dnia publikacji niniejszego raportu nie wyǎǘŊǇƛƱȅ ƛǎǘƻǘƴŜ 
ȊŘŀǊȊŜƴƛŀ ƳƻƎŊŎŜ ȊƴŀŎȊŊŎƻ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ǇǊȊȅǎȊƱŜ ǿȅƴƛƪƛ Emitenta ƛ ƧŜƎƻ ƧŜŘƴƻǎǘŜƪ ȊŀƭŜȍƴȅŎƘΦ 
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V. D½L!_![bh|0 GRUPY K!tL¢!_h²9W αBOWIMέ 
 

1. ½ǿƛťȊƱȅ ƻǇƛǎ ƛǎǘƻǘƴȅŎƘ ŘƻƪƻƴŀƵ ƭǳō ƴƛŜǇƻǿƻŘȊŜƵ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ okresie, 
ƪǘƽǊŜƎƻ ŘƻǘȅŎȊȅ ǊŀǇƻǊǘΣ ǿǊŀȊ Ȋ ǿȅƪŀȊŜƳ ƴŀƧǿŀȍƴƛŜƧǎȊȅŎƘ ȊŘŀǊȊŜƵ ƛŎƘ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ 

 

tƻƳƛƳƻ ǳǘǊȊȅƳǳƧŊŎŜƎƻ ǎƛť ǿȅǎƻƪƛŜƎƻ ǇƻȊƛƻƳǳ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ǇƻƳƛťŘȊȅ ŘȅǎǘǊȅōǳǘƻǊŀƳƛΣ ǎǇŀŘƪǳ ŎŜƴ ǿȅǊƻōƽǿ ƘǳǘƴƛŎȊȅŎƘ  

oraz ȊƴŀŎȊƴƛŜ ǿƻƭƴƛŜƧǎȊŜƎƻ ƴƛȍ ȊŀǇƻǿƛŀŘŀƴƻ ǎǘŀǊǘǳ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘ Ȋ ƴƻǿŜƧ ǇŜǊǎǇŜƪǘȅǿȅ ǳƴƛƧƴŜƧ ƴŀ ƭŀǘŀ нлмп-

2020  DǊǳǇƛŜ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ α.ƻǿƛƳέ ƴŀ ƪƻƴƛŜŎ L ǇƽƱǊƻŎȊŀ нлмр Ǌƻƪǳ ǳŘŀƱƻ ǎƛť wypǊŀŎƻǿŀŏ istotny ( 15%) ǿȊǊƻǎǘ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ 

ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ L ǇƽƱǊƻŎȊŀ нлмп ǊΦ 

bŀ ǳǿŀƎť ȊŀǎƱǳƎǳƧŜ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿȅǎƻƪƛŜ ƳƛŜƧǎŎŜ ƧŀƪƛŜ α.ƻǿƛƳέ {! ȊŀƧƳǳƧŜ ǿǏǊƽŘ ƴŀƧǿƛťƪǎȊȅŎƘ ŘȅǎǘǊȅōǳǘƻǊƽǿ ǎǘŀƭƛ ǿ Polsce.  

Wg najnowszego rankingu PUDS za rok 2014, opublikowanego w dniu 10 lipca br. α.ƻǿƛƳέ {Φ!Φ ȊŀƧŊƱ о miejsce, z 7% 

ǳŘȊƛŀƱŜƳ w polskim rynku stali szacowanym na 10,3 mld PLN.                                                                                                           

²ȅƪǊŜǎΥ tǊȊȅŎƘƻŘȅ ƴŀƧǿƛťƪǎȊȅŎƘ ŘȅǎǘǊȅōǳǘƻǊƽǿ ǿ нлмп ǊΦ κǿ Ƴƭƴ t[bκ (ȋǊƽŘƱƻΥ ǿǿǿΦǇǳŘǎΦǇƭ) 

 

ϝ ǇƻǿȅȍǎȊȅ ǿȅƪǊŜǎ ǇǊŜȊŜƴǘǳƧŜ ǿȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ DǊǳǇ YŀǇƛǘŀƱƻǿȅŎƘ ƛ ŘƻǘȅŎȊȅ ǘȅƭƪƻ ƛ ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ ŘȅǎǘǊȅōǳǘƻǊƽǿ ǎǘŀƭƛ ǿ tƻƭǎŎŜ 

 
 
NajwŀȍƴƛŜƧǎȊŜ ȊŘŀǊȊŜƴƛŀ ƳŀƧŊŎŜ ȊƴŀŎȊŊŎȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƻǊŀȊ ǿȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ I 
ǇƽƱǊƻŎȊǳ нлмр ǊΦ 
 

wŜƧŜǎǘǊŀŎƧŀ ǇǊȊŜȊ {ŊŘ ȊƳƛŀƴȅ {ǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛ α.ƻǿƛƳέ {Φ!Φ  
² Řƴƛǳ лт ǎǘȅŎȊƴƛŀ нлмр Ǌƻƪǳ {ǇƽƱƪŀ ƻǘǊȊȅƳŀƱŀ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŜ {ŊŘǳ wŜƧƻƴƻǿŜƎƻ YŀǘƻǿƛŎŜ-²ǎŎƘƽŘ ǿ YŀǘƻǿƛŎŀŎƘΣ 

²ȅŘȊƛŀƱ ±LLL YǊŀƧƻǿŜƎƻ wŜƧŜǎǘǊǳ {ŊŘƻǿŜƎƻΣ ƴŀ ƳƻŎȅ ƪǘƽǊŜƎƻ ǿǇƛǎŀƴŀ ȊƻǎǘŀƱŀ Řƻ ǊŜƧŜǎǘǊǳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ YǊŀƧƻǿŜƎƻ 

wŜƧŜǎǘǊǳ {ŊŘƻǿŜƎƻ ȊƳƛŀƴŀ ǿ {ǘŀǘǳŎƛŜ {ǇƽƱƪƛ α.ƻǿƛƳέ {Φ!Φ ǇǊȊȅƧťǘŀ ǳŎƘǿŀƱŊ ƴǊ п bŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜƎƻ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ 

{ǇƽƱƪƛ Ȋ Řƴƛŀ мсΦмлΦнлмп ǊΦ ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ƴƛƴƛŜƧǎȊŊ ǳŎƘǿŀƱŊ ȊƳƛŜƴƛƻƴȅ ȊƻǎǘŀƱ Ϡму ǳǎǘΦ м {ǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛΣ ƪǘƽǊȅ ƻǘǊȊȅƳŀƱ 

brzmienie:  

αwŀŘŀ bŀŘȊƻǊŎȊŀ ǎƪƱŀŘŀ ǎƛť Ȋ ƻŘ ǇƛťŎƛǳ όрύ Řƻ ǎƛŜŘƳƛǳ όтύ ŎȊƱƻƴƪƽǿΣ ǿ ǘȅƳ tǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎŜƎƻ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧΣ 

ǇƻǿƻƱȅǿŀƴȅŎƘ ƛ ƻŘǿƻƱȅǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜΦέ  

Z dniem rejestracji przez sŊŘ ǊŜƧŜǎǘǊƻǿȅ ǳŎƘǿŀƭƻƴŜ ȊƳƛŀƴȅ {ǘŀǘǳǘǳ ǿŜǎȊƱȅ ǿ ȍȅŎƛŜΦ 

 

Decyzja Dyrektora Izby Skarbowej w Katowicach oraz zwrot podatku VAT  
² Řƴƛǳ лт ǎǘȅŎȊƴƛŀ нлмрǊΦ ȊƻǎǘŀƱŀ ŘƻǊťŎȊƻƴŀ {ǇƽƱŎŜ α.ƻǿƛƳέ {Φ!Φ ǇǊȊŜȊ ƧŜƎƻ ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛƪŀ ŘŜŎȅȊƧŀ 5ȅǊŜƪǘƻǊŀ LȊōȅ 

Skarbowej w KatowicŀŎƘ ǳŎƘȅƭŀƧŊŎŀ ƴƛŜƪƻǊȊȅǎǘƴŊ Řƭŀ {ǇƽƱƪƛ ŘŜŎȅȊƧť 5ȅǊŜƪǘƻǊŀ ¦ǊȊťŘǳ YƻƴǘǊƻƭƛ {ƪŀǊōƻǿŜƧ όŘƻǘȅŎȊŊŎŊ 

ȊŀƪǿŜǎǘƛƻƴƻǿŀƴƛŀ ǇǊŀǿŀ {ǇƽƱƪƛ Řƻ ǎǘƻǎƻǿŀƴƛŀ ǎǘŀǿƪƛ л҈ Řƻ ǿŜǿƴŊǘǊȊǿǎǇƽƭƴƻǘƻǿȅŎƘ Řƻǎǘŀǿ ǘƻǿŀǊƽǿ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ 

ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪ нллт ς ƪǿƛŜŎƛŜƵ нллу ǊΦύ ƛ ǇǊȊŜƪŀȊǳƧŊŎŀ ǘŜƳǳ ƻǊƎŀƴƻǿƛ ǎǇǊŀǿť Řƻ ǇƻƴƻǿƴŜƎƻ ǊƻȊǎǘǊȊȅƎƴƛťŎƛŀΦ  

5ŜŎȅȊƧŀ ǘŀ ƧŜǎǘ ǿȅƴƛƪƛŜƳ ƪƻǊȊȅǎǘƴŜƎƻ Řƭŀ {ǇƽƱƪƛ ǿȅǊƻƪǳ ²ƻƧŜǿƽŘȊƪƛŜƎƻ {ŊŘǳ !ŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎȅƧƴŜƎƻ ǿ DƭƛǿƛŎŀŎƘ Ȋ Řƴƛŀ но 

ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀ нлмо ǊΦΣ ǎȅƎƴΦ LLL {ŀκDƭ унрκмоΣ ǳǘǊȊȅƳŀƴŜƎƻ ǿ ƳƻŎȅ ǿȅǊƻƪƛŜƳ bŀŎȊŜƭƴŜƎƻ {ŊŘǳ !ŘƳƛƴƛstracyjnego z dnia 2 

lipca 2014 r., sygn. I FSK 440/14.  
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 {ǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŜ ½ŀǊȊŊŘǳ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ α.ƻǿƛƳέ Ȋŀ L ǇƽƱǊƻŎȊŜ ȊŀƪƻƵŎȊƻƴŜ ол ŎȊŜǊǿŎŀ нлмрr. 

35 | S t r o n a 
 

² ǿȅŘŀƴŜƧ ŘŜŎȅȊƧƛΣ 5ȅǊŜƪǘƻǊ LȊōȅ {ƪŀǊōƻǿŜƧ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƱ 5ȅǊŜƪǘƻǊŀ ¦ǊȊťŘǳ YƻƴǘǊƻƭƛ {ƪŀǊōƻǿŜƧ Řƻ ǇƻƴƻǿƴŜƎƻ 

ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀΣ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŀƧŊŎŜƎƻ ǿȅǘȅŎȊƴŜ ²ƻƧŜǿƽŘȊƪƛŜƎƻ {ŊŘǳ !ŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎȅƧƴŜƎƻ ǿ Gliwicach, w tym 

Řƻ ǳǎǘŀƭŜƴƛŀ ŎȊȅ ƛ ƪǘƽǊŜ ŘƻƪǳƳŜƴǘȅ ǎƪƻƳǇƭŜǘƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ƳŀƧŊŎŜ ǇƻǘǿƛŜǊŘȊŀŏ ŘƻƪƻƴŀƴƛŜ Řƻǎǘŀǿ 

ǿŜǿƴŊǘǊȊǿǎǇƽƭƴƻǘƻǿȅŎƘ ǎǇŜƱƴƛŀƧŊΣ ōŊŘȋ ƴƛŜ ǎǇŜƱƴƛŀƧŊ ǿȅƳƻƎƽǿ ŦƻǊƳŀƭƴȅŎƘ ƻǊŀȊ ŎȊȅ ƛ ǿ Ƨŀƪƛ ǎǇƻǎƽōΣ ǇǊȊȅ ȊŀŎƘƻǿŀƴƛǳ 

ƴŀƭŜȍȅǘŜƧ ǎǘŀǊŀƴƴƻǏŎƛ {ǇƽƱƪŀ ƳƛŀƱŀ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ǎǇǊŀǿŘȊŜƴƛŀ ǇƻǇǊŀǿƴƻǏŎƛ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ƛ ǎǿƻƛŎƘ ƪƻƴǘǊŀƘŜƴǘƽǿΦ tƻƴŀŘǘƻΣ ǿ 

ŘŜŎȅȊƧƛ ǿǎƪŀȊŀƴŜ ȊƻǎǘŀƱƻΣ ȍŜ ōŀŘŀƴƛŜ ƴŀƭŜȍȅǘŜƧ ǎǘŀǊŀƴƴƻǏŎƛ Ǉƻǿƛƴƴƻ ōȅŏ ǇƻǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǎȅǘǳŀŎƧŊ {ǇƽƱƪƛΣ ƧŜƧ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛŀƳƛ 

ǇƻȊȅǎƪƛǿŀƴƛŀ ǿƛŜŘȊȅ ƻ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƘŀƴŘƭƻǿŜƧ ƪƻƴǘǊŀƘŜƴǘƽǿΣ ƛŎƘ ƪƻƴǘŀƪǘŀŎƘ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ ǊƻȊƳƛŀǊŜƳ ƛ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎƧŊ ƧŜƧ 

ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΦ bƻǿŀ ŘŜŎȅȊƧŀ Řƻ Řƴƛŀ ǇǳōƭƛƪŀŎƧƛ ǊŀǇƻǊǘǳ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱŀ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴŀ ǎǇƽƱŎŜ 

² Řƴƛǳ нф ǎǘȅŎȊƴƛŀ нлмрǊΦ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ōŀƴƪƻǿȅ {ǇƽƱƪƛ ǿǇƱȅƴťƱŀ ƪǿƻǘŀ оΦурсΦооо ȊƱΦΣ ǿǇƱŀŎƻƴŀ ǇǊȊŜȊ 5ȅǊŜƪtora 

tƛŜǊǿǎȊŜƎƻ |ƭŊǎƪƛŜƎƻ ¦ǊȊťŘǳ {ƪŀǊōƻǿŜƎƻ ǿ {ƻǎƴƻǿŎǳΦ Wŀƪ ǿȅƴƛƪŀ Ȋ ƻǇƛǎǳ ǇǊȊŜƭŜǿǳΣ ǎǘŀƴƻǿƛ ƻƴŀ αȊǿǊƻǘ ǇƻŘŀǘƪǳ Ȋŀ 

10/2007-лпκнллуέ ƛ ƻōŜƧƳǳƧŜ ȊŀǇƱŀŎƻƴŊ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƪǿƻǘť ǇƻŘŀǘƪǳ ±!¢ Ȋŀ ƳƛŜǎƛŊŎŜ ƻŘ ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀ нллтǊΦ Řƻ 

ƪǿƛŜǘƴƛŀ нллуǊΦΣ ōťŘŊŎŊ ǇǊȊȅǇƛǎŀƴŊ 9ƳƛǘŜƴǘƻǿƛ όŀ ƪǿŜǎǘƛƻƴƻǿŀƴŊ ǇǊȊŜȊ ƴƛŜƎƻύΣ ƱŊŎȊƴŊ ƪǿƻǘŊ ƴƛŜŘƻǇƱŀǘȅ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǇƻŘŀǘƪǳ 

±!¢ Ȋŀ ǿȅȍŜƧ ǇƻŘŀƴŜ ƳƛŜǎƛŊŎŜ όǘƧΦ ƻŘ ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀ Řƻ нллт Řƻ ƪǿƛŜǘƴƛŀ нллуǊΦύΣ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŊ Ȋ ŘŜŎȅȊƧƛ 5ȅǊŜƪǘƻǊŀ ¦ǊȊťŘǳ 

Kontroli Skarbowej w Katowicach z dnia 21.09.2012r. wǊŀȊ Ȋ ƻŘǎŜǘƪŀƳƛ ƻŘ ǘȅŎƘ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ Řƻ Řƴƛŀ ƛŎƘ ȊŀǇƱŀǘȅ ǇǊȊŜȊ 

9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ ƻŘǎŜǘƪŀƳƛ ƭƛŎȊƻƴȅƳƛ ƻŘ Řƴƛŀ ǿǇƱŀǘȅ ŘƻƪƻƴŀƴŜƧ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Řƻ Řƴƛŀ Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ȊǿǊƻǘǳ ǇǊȊŜȊ 5ȅǊŜƪǘƻǊŀ 

tƛŜǊǿǎȊŜƎƻ |ƭŊǎƪƛŜƎƻ ¦ǊȊťŘǳ {ƪŀǊōƻǿŜƎƻ ǿ {ƻǎƴƻǿŎǳ 

 
Zawarcie umowy kredytowej z IbD .ŀƴƪƛŜƳ |ƭŊǎƪƛƳ {Φ!Φ  

W dniu 26 lutego 2015 r. α.ƻǿƛƳέ {!  όαYǊŜŘȅǘƻōƛƻǊŎŀέύ ȊŀǿŀǊƱŀ Ȋ LbD .ŀƴƪƛŜƳ |ƭŊǎƪƛƳ {Φ!Φ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ YŀǘƻǿƛŎŀŎƘ 

όŘŀƭŜƧΥ Ϧ.ŀƴƪϦύ ǿƛŜƭƻǇǊƻŘǳƪǘƻǿŊ ǳƳƻǿť ƪǊŜŘȅǘƻǿŊΦ 

² ǊŀƳŀŎƘ ǳƳƻǿȅ ǿƛŜƭƻǇǊƻŘǳƪǘƻǿŜƧ .ŀƴƪ ǇǊȊȅȊƴŀƱ YǊŜŘȅǘƻōƛƻǊŎȅ ƻŘƴŀǿƛŀƭny limit kredȅǘƻǿȅ ǿ ƳŀƪǎȅƳŀƭƴŜƧ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ 

11.000.000,00 PLN, ǇǊȊȅ ŎȊȅƳ млΦлллΦлллΣлл t[b ǇǊȊȅȊƴŀƴŜ ȊƻǎǘŀƱƻ ƴŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŜ ōƛŜȍŊŎŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ŀ мΦлллΦлллΣлл 

t[b ƴŀ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŜ ǇƻƪǊȅŎƛŀ ŜǿŜƴǘǳŀƭƴȅŎƘ ǿŀƘŀƵ ǇŀǊ ǿŀƭǳǘƻǿȅŎƘΦ 

Limit kredytowy umowy wieloprƻŘǳƪǘƻǿŜƧ ǳŘȊƛŜƭƻƴȅ ȊƻǎǘŀƱ ƴŀ ƻƪǊŜǎ Řƻ Řƴƛŀ лф ƭǳǘŜƎƻ нлмс ǊΦ 

² ǊŀƳŀŎƘ ǘŜƎƻ ƭƛƳƛǘǳ {ǇƽƱƪŀ ƳƻȍŜ ƪƻǊȊȅǎǘŀŏ Ȋ ƪǊŜŘȅǘƽǿ ƻōǊƻǘƻǿȅŎƘ ǿ ǊŀŎƘǳƴƪŀŎƘ ƪǊŜŘȅǘƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ ƎǿŀǊŀƴŎƧƛ 

ōŀƴƪƻǿȅŎƘΣ ǇƱŀǘƴƻǏŎƛ ǿ t[b ŀ ǘŀƪȍŜ ŀƪǊŜŘȅǘȅǿ ǳŘȊƛŜƭƻƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ .ŀƴƪ ǿ t[bΣ 9¦wΣ ¦{5Φ 

Kredȅǘȅ ǿ ǊŀŎƘǳƴƪǳ ƪǊŜŘȅǘƻǿȅƳ ƻǇǊƻŎŜƴǘƻǿŀƴŜ ǎŊ ǿŜŘƱǳƎ ȊƳƛŜƴƴŜƧ ǎǘƻǇȅ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿŜƧ ²L.hw Řƭŀ ƧŜŘƴƻƳƛŜǎƛťŎȊƴȅŎƘ 

ŘŜǇƻȊȅǘƽǿ ƳƛťŘȊȅōŀƴƪƻǿȅŎƘ ǇƻǿƛťƪǎȊƻƴŜƧ ƻ ƳŀǊȍť .ŀƴƪǳΦ 

² ǊŀƳŀŎƘ ȊŀǿŀǊǘŜƧ ǳƳƻǿȅ .ŀƴƪ ǇƻƴŀŘǘƻ ǳŘȊƛŜƭƛƱ {ǇƽƱŎŜ ƪǊŜŘȅǘǳ ƻŘƴŀǿƛŀƭƴŜƎƻΣ ƻōǊƻǘƻǿŜƎƻ ǿ ŦƻǊƳƛŜ ƭinii odnawialnej 

Řƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ млΦлллΦлллΣлл t[b Ȋ ǿȅƱŊŎȊƴȅƳ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊŜƴƛŜƳ ƴŀΥ 

a) ǎǇƱŀǘť ǿȅƳŀƎŀƭƴŜƎƻ ȊŀŘƱǳȍŜƴƛŀ YƭƛŜƴǘŀ ǿƻōŜŎ .ŀƴƪǳ Ȋ ǘȅǘǳƱǳΣ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŀ YǊŜŘȅǘƽǿ hōǊƻǘƻǿȅŎƘ w 

wŀŎƘǳƴƪǳ YǊŜŘȅǘƻǿȅƳ ǿǊŀȊ Ȋ ƴŀƭƛŎȊƻƴȅƳƛ ƻŘǎŜǘƪŀƳƛΣ ƻǇƱŀǘŀƳƛ ƛ ǇǊƻǿƛȊƧŀƳƛΤ 

b) ǎǇƱŀǘť ǿȅƳŀƎŀƭƴȅŎƘ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ YƭƛŜƴǘŀ ǿƻōŜŎ .ŀƴƪǳ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ¦Ƴƽǿ ½ƭŜŎŜƴƛŀ ǳŘƻǎǘťǇƴƛƻƴȅŎƘ ǿ 

ǊŀƳŀŎƘ [ƛƳƛǘǳ YǊŜŘȅǘƻǿŜƎƻ ¦Ƴƻǿȅ ²ƛŜƭƻǇǊƻŘǳƪǘƻǿŜƧ ƻǊŀȊ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ƴƛƳƛ ƻǇƱŀǘ ƛ ǇǊƻǿƛȊƧƛΤ 

c) ǎǇƱŀǘť ǿȅƳŀƎŀƭƴȅŎƘ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ YƭƛŜƴǘŀ ǿƻōŜŎ .ŀƴƪǳ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ƻǇƱŀǘ ƛ ǇǊƻǿƛȊƧƛ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ 

¦ƳƻǿŊ ²ƛŜƭƻǇǊƻŘǳƪǘƻǿŊΤ 

d) ǳǘǿƻǊȊŜƴƛŜ ƪŀǳŎƧƛ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ млн tǊŀǿŀ .ŀƴƪƻǿŜƎƻΣ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǳǇƻǿŀȍƴƛŜƴƛŀ ƴŀŘŀƴŜƎƻ ǇǊȊŜȊ YƭƛŜƴǘŀ 

Bankowi. 

YǊŜŘȅǘ ȊƻǎǘŀƱ ǳŘȊƛŜƭƻƴȅ ƴŀ ƻƪǊŜǎ Řƻ Řƴƛŀ мс ǎƛŜǊǇƴƛŀ нлмс ǊΦ 

½ŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŜ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛ .ŀƴƪǳ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ YǊŜŘȅǘǳ hŘƴŀǿƛŀƭƴŜƎƻ ƻǊŀȊ YǊŜŘȅǘƽǿ Obrotowych w Rachunku 

YǊŜŘȅǘƻǿȅƳ ƛ LƴƴȅŎƘ ¦ǎƱǳƎ ǿǊŀȊ Ȋ ƴŀǊƻǎƱȅƳƛ ƻŘ ǿκǿ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛ ƻŘǎŜǘƪŀƳƛ όȊŀǊƽǿƴƻ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿȅƳƛ Ƨŀƪ ƛ Ȋŀ 

ƻǇƽȋƴƛŜƴƛŜύΣ ǇǊȊȅȊƴŀƴȅƳƛ ƪƻǎȊǘŀƳƛ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀ ŀ ǘŀƪȍŜ ǊƻǎȊŎȊŜƴƛŀƳƛ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ƻǇƱŀǘ ƛ ǇǊƻǿƛȊƧƛ ǿǎƪŀȊŀƴȅŎƘ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ 

ǿ ¦ƳƻǿƛŜ ²ƛŜƭƻǇǊƻŘǳƪǘƻǿŜƧΣ Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŎƘ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƵ ǿǎƪŀȊŀƴŜƧ ǿ ¦ƳƻǿƛŜ 

²ƛŜƭƻǇǊƻŘǳƪǘƻǿŜƧ ¢ŀōŜƭƛ hǇƱŀǘ ƛ tǊƻǿƛȊƧƛ ǎǘƻǎƻǿŀƴŜƧ ǇǊȊŜȊ .ŀƴƪ ǎǘŀƴƻǿƛΥ 

a) Ȋŀǎǘŀǿ ǊŜƧŜǎǘǊƻǿȅ ƴŀ ƳŀǎȊȅƴŀŎƘ ƛ ǳǊȊŊŘȊŜƴƛŀŎƘΣ ōťŘŊŎȅŎƘ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛŊ YƭƛŜƴǘŀΦ  

b) cesja praw z poƭƛǎȅ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿŜƧ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘƽǿ zabezpieczenia  

c) Ȋŀǎǘŀǿǳ ǊŜƧŜǎǘǊƻǿŜƎƻ ƴŀ ƳŀǎȊȅƴŀŎƘ ƛ ǳǊȊŊŘȊŜƴƛŀŎƘΣ ōťŘŊŎȅŎƘ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛŊ ǎǇƽƱƪƛ ȊŀƭŜȍƴŜƧ t!{{!¢-STAL S.A. 

d) Ȋŀǎǘŀǿǳ ǊŜƧŜǎǘǊƻǿŜƎƻ ƴŀ ƳŀǎȊȅƴŀŎƘ ƛ ǳǊȊŊŘȊŜƴƛŀŎƘΣ ōťŘŊŎȅŎƘ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛŊ ǎǇƽƱƪƛ ȊŀƭŜȍƴŜƧ .9¢{¢![ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ 

Zawarcie umowy faktoringowej z Pekao Faktoring Sp. z o.o. 

½ ŘƴƛŜƳ му ƳŀǊŎŀ нлмр ǊΦ ȊŀǿŀǊǘŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ǇǊȊŜȊ α.ƻǿƛƳέ {Φ!Φ Ȋ tŜƪŀƻ CŀƪǘƻǊƛƴƎ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ [ǳōƭƛƴƛŜ όŘŀƭŜƧΥ 

αFaktorέύ ǳƳƻǿŀ ŦŀƪǘƻǊƛƴƎǳ ƳƛŜǎȊŀƴŜƎƻΦ ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ¦ƳƻǿŊ 9ƳƛǘŜƴǘ ǇǊȊŜƭŜǿŀ ƴŀ CŀƪǘƻǊŀΣ ŀ CŀƪǘƻǊ ƴŀōȅǿŀ ƻŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

ǿǎȊȅǎǘƪƛŜ ǎŎŜŘƻǿŀƴŜ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜ Ȋ ȊŀǿŀǊǘȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ƴƛŜƎƻ ǳƳƽǿ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘΣ ƪǘƽǊŜ 

ǇƻǿǎǘŀƴŊ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ǘǊǿŀƴƛŀ ¦ƳƻǿȅΦ 

 



 {ǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŜ ½ŀǊȊŊŘǳ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ α.ƻǿƛƳέ Ȋŀ L ǇƽƱǊƻŎȊŜ ȊŀƪƻƵŎȊƻƴŜ ол ŎȊŜǊǿŎŀ нлмрr. 
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Faktor udziela finansowaƴƛŀ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǇǊȊȅȊƴŀƴŜƎƻ ƭƛƳƛǘǳ ŦŀƪǘƻǊƛƴƎƻǿŜƎƻ Řƻ ƪǿƻǘȅ нлΦлллΦллл t[b όǎƱƻǿƴƛŜΥ 

ŘǿŀŘȊƛŜǏŎƛŀ Ƴƛƭƛƻƴƽǿ ȊƱƻǘȅŎƘ ƭǳō ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ ǿ 9¦wύ Ȋ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊŜƴƛŜƳ ƴŀΥ 

¶ 20.000.000 PLN ς ŦŀƪǘƻǊƛƴƎ ƪǊŀƧƻǿȅ ǇŜƱƴȅΣ 

¶ 5.000.000 PLN ς ŦŀƪǘƻǊƛƴƎ ƴƛŜǇŜƱƴȅΣ 

¶ мΦлллΦллл t[b ƭǳō ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ ǿ 9¦w ς ŦŀƪǘƻǊƛƴƎ ǇŜƱƴȅ ŜƪǎǇƻǊǘƻǿȅΦ 

 

PǊȊȅȊƴŀƴȅ ƭƛƳƛǘ Ƴŀ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊ ƻŘƴŀǿƛŀƭƴȅΦ CŀƪǘƻǊ ōťŘȊƛŜ ŘƻƪƻƴȅǿŀƱ ǿȅǇƱŀǘȅ ȊŀƭƛŎȊƪƛ ƴŀ ǇƻŎȊŜǘ Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀ 

ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ фл҈ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ōǊǳǘǘƻ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛΦ  

½ ǘȅǘǳƱǳ ȊŀǿŀǊǘŜƧ ǳƳƻǿȅ CŀƪǘƻǊƻǿƛ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŜ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŜ ƻōŜƧƳǳƧŊŎŜ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛΥ 

¶ ƻǇƱŀǘť ǿǎǘťǇƴŊΣ 

¶ ƳƛŜǎƛťŎȊƴŊ ǇǊƻǿƛȊƧť ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŊ ƴŀƭƛŎȊŀƴŊ ƻŘ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴŀōȅǿŀƴȅŎƘ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛΣ 

¶ ƻŘǎŜǘƪƛ ŘȅǎƪƻƴǘƻǿŜ ƴŀƭƛŎȊŀƴŜ ƻŘ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴȅŎƘ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛΦ hŘǎŜǘƪƛ ŘȅǎƪƻƴǘƻǿŜ ƴŀƭƛŎȊŀƴŜ ǎŊ ƻŘ 

dnia wypƱŀǘȅ ȊŀƭƛŎȊƪƛ Řƻ Řƴƛŀ ǘŜǊƳƛƴǳ ǇƱŀǘƴƻǏŎƛ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛ ǿƱŊŎȊƴƛŜΦ hǇǊƻŎŜƴǘƻǿŀƴƛŜ Řȅǎƪƻƴǘŀ ǳǎǘŀƭŀƴŜ ƧŜǎǘ 

ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǎǘŀǿƪƛ ōŀȊƻǿŜƧ ²L.hw мa ŀ Řƭŀ ǊƻȊƭƛŎȊŜƵ ǿ 9¦w ς EURIBOR 3M, 

¶ ƳƛŜǎƛťŎȊƴŊ ǇǊƻǿƛȊƧť ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŊ ƴŀƭƛŎȊŀƴŊ ƻŘ ƪǿƻǘȅ ƴƛŜǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴŜƎƻ ƭƛƳƛǘǳ Ŧŀƪǘƻringowego w stosunku 

rocznym. 

 

½ŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŜ ǎǇƱŀǘȅ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ǎǘŀƴƻǿƛ ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛŎǘǿƻ Řƻ ŘȅǎǇƻƴƻǿŀƴƛŀ ǊŀŎƘǳƴƪŀƳƛ ōŀƴƪƻǿȅƳƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ǿŜƪǎŜƭ 

ǿƱŀǎƴȅ ƛƴ ōƭŀƴŎƻ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿǊŀȊ Ȋ ŘŜƪƭŀǊŀŎƧŊ ǿŜƪǎƭƻǿŊΣ ŎŜǎƧŀ ǇǊŀǿ Ȋ Ǉƻƭƛǎȅ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ 

finanǎƻǿŀƴȅŎƘ ƪƭƛŜƴǘƽǿ ȊŀǿŀǊǘŜƧ ǇǊȊŜȊ .ƻǿƛƳ Ȋ /ƻƳǇŀƎƴƛŜ CǊŀƴŎŀƛǎŜ ŘΩ!ǎǎǳǊŀƴŎŜ tƻǳǊ [Ŝ /ƻƳƳŜǊŎŜ 9ȄǘŜǊƛŜǳǊ {Φ!Φ 

hŘŘȊƛŀƱ ǿ tƻƭǎŎŜ ǿ Řƴƛǳ лрΦлтΦнлмл ǊΦ 

¦Ƴƻǿŀ ȊŀǿŀǊǘŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ƴŀ ŎȊŀǎ ƴƛŜƻƪǊŜǏƭƻƴȅΦ  

 
 
{ǇŜƱƴƛŜƴƛŜ ǿŀǊǳƴƪǳ Řƻ ȊǿƛťƪǎȊŜƴƛŀ ƭƛƳƛǘǳ ƪǊŜŘȅǘƻǿŜƎƻ ǿ ōŀƴƪǳ tŜƪŀƻ S.A.  
² Řƴƛǳ лт ƪǿƛŜǘƴƛŀ нлмр Ǌƻƪǳ ǿǇƱȅƴťƱŀ Řƻ {ǇƽƱƪƛ ǇƻŘǇƛǎŀƴŀ ȊŜ ǎǘǊƻƴȅ tŜƪŀƻ CŀƪǘƻǊƛƴƎ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ [ǳōƭƛƴƛŜ 

όŘŀƭŜƧΥ αCŀƪǘƻǊέύ ȊƎƻŘŀ ƴŀ ŘƻƪƻƴŀƴƛŜ ƴŀ ǊȊŜŎȊ .ŀƴƪǳ tƻƭǎƪŀ Yŀǎŀ hǇƛŜƪƛ {Φ!Φ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ ǇǊȊŜƭŜǿǳ 

ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ȊŀǿŀǊǘŜƧ ǿ Řƴƛǳ му ƳŀǊŎŀ нлмр ǊΦ ǳƳƻǿȅ ŦŀƪǘƻǊƛƴƎǳ ǿ ŎŜƭǳ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ ǎǇƱŀǘȅ ƪǊŜŘȅǘǳ ǿ ŦƻǊƳƛŜ 

limitu wielocelowego udzielonego Emitentowi przez bank Pekao S.A.  

¢ȅƳ ǎŀƳȅƳ ǎǇŜƱƴƛƻƴȅ ȊƻǎǘŀƱ ǇǊȊŜȊ .ƻǿƛƳΣ ȊŀǿŀǊǘȅ ǿ ŀƴŜƪǎƛŜ ƴǊ он Ȋ Řƴƛŀ но ƎǊǳŘƴƛŀ нлмп Ǌƻƪǳ Řo umowy o wielocelowy 

ƭƛƳƛǘ ƪǊŜŘȅǘƻǿȅ Ȋ ōŀƴƪƛŜƳ tŜƪŀƻ {Φ! Ȋ Řƴƛŀ ом ƳŀƧŀ нллп ǊΦΣ ǿŀǊǳƴŜƪ Řƻ ȊǿƛťƪǎȊŜƴƛŀ ƭƛƳƛǘǳ ƪǊŜŘȅǘƻǿŜƎƻ Ȋ му Ƴƭƴ t[b Řƻ 

24 mln PLN.  

 
 
½ǿȅŎȊŀƧƴŜ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ {ǇƽƱƪƛ Ȋ Řƴƛŀ мп ƳŀƧŀ нлмр ǊΦ  
5ƴƛŀ мп ƳŀƧŀ нлмп Ǌƻƪǳ ǿ ǎƛŜŘȊƛōƛŜ {ǇƽƱƪƛ ƻŘōȅƱƻ ǎƛť ½ǿȅŎȊŀƧƴŜ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ α.ƻǿƛƳέ {Φ!Φ  

bŀƧǿŀȍƴƛŜƧǎȊŜ ǳŎƘǿŀƱȅ ǇǊȊȅƧťǘŜ ǇǊȊŜȊ ½²½ ŘƻǘȅŎȊȅƱȅΥ  

¶ ȊŀǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛŀ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ ½ŀǊȊŊŘǳ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ {ǇƽƱƪƛ ǿ нлмп ǊƻƪΣ  

¶ ȊŀǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛŀ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛ Ȋŀ нлмп ǊƻƪΣ  

¶ zatwierdzenia spraǿƻȊŘŀƴƛŀ ½ŀǊȊŊŘǳ WŜŘƴƻǎǘƪƛ 5ƻƳƛƴǳƧŊŎŜƧ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ {ǇƽƱƪƛ ǿ нлмп ǊƻƪΣ  

¶ ȊŀǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪťΣ Ƨŀƪƻ WŜŘƴƻǎǘƪť 5ƻƳƛƴǳƧŊŎŊΣ ǎƪƻƴǎƻƭƛŘƻǿŀƴŜƎƻ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ DǊǳǇȅ 

YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ {ǇƽƱƪƛ Ȋŀ нлмп ǊƻƪΣ  

¶ zatwierdzenia sprawozdania RŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ {ǇƽƱƪƛ Ȋ ƧŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǿ Ǌƻƪǳ ƻōǊƻǘƻǿȅƳ нлмп ƻǊŀȊ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ Ȋ 

ǿȅƴƛƪƽǿ ƻŎŜƴȅ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ ½ŀǊȊŊŘǳ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ {ǇƽƱƪƛ ƻǊŀȊ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ .ƻǿƛƳ ǿ Ǌƻƪǳ ƻōǊƻǘƻǿȅƳ нлмп 

Σ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƵ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ {ǇƽƱƪƛ ƻǊŀȊ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ .ƻǿƛƳ Ȋŀ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅ нлмпΣ Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿƴƛƻǎƪǳ 

½ŀǊȊŊŘǳ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊŜƴƛŀ Ȋȅǎƪǳ {ǇƽƱƪƛ Ȋŀ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅ нлмпΣ  

¶ ƪƻǊŜƪǘȅ Ȋȅǎƪƽǿ {ǇƽƱƪƛ Ȋŀ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎŜ Ǌƻƪ нлмп ƭŀǘŀ ƻōǊƻǘƻǿŜΣ  

¶ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊŜƴƛŀ Ȋȅǎƪǳ {ǇƽƱƪƛ Ȋŀ Ǌƻƪ нлмпΣ  

¶ ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŀ ŀōǎƻƭǳǘƻǊƛǳƳ ŎȊƱƻƴƪƻƳ ½ŀǊȊŊŘǳ {ǇƽƱki za 2014 rok,  

¶ ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŀ ŀōǎƻƭǳǘƻǊƛǳƳ ŎȊƱƻƴƪƻƳ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ {ǇƽƱƪƛ Ȋŀ нлмп ǊƻƪΣ  

 
tǊȊȅōƛŎƛŜ ƴŀ ǊȊŜŎȊ α.ƻǿƛƳέ {! ǇǊŀǿŀ ǳȍȅǘƪƻǿŀƴƛŀ ǿƛŜŎȊȅǎǘŜƎƻ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ ŘƱǳȍƴƛƪŀ ǿ .ƛŀƱȅƳǎǘƻƪǳ  

Postanowieniem Ȋ Řƴƛŀ ол ƪǿƛŜǘƴƛŀ нлмр Ǌƻƪǳ {ŊŘ wŜƧƻƴƻǿȅ ǿ .ƛŀƱȅƳǎǘƻƪǳΣ LL ²ȅŘȊƛŀƱ /ȅǿƛƭƴȅ {ŜƪŎƧŀ 9ƎȊŜƪǳŎȅƧƴŀΣ 

ǳŘȊƛŜƭƛƱ ǇǊȊȅōƛŎƛŀ ƴŀ ǊȊŜŎȊ α.ƻǿƛƳέ {Φ!Φ ǇǊŀǿŀ ǿƛŜŎȊȅǎǘŜƎƻ ǳȍȅǘƪƻǿŀƴƛŀ ǿƛŜŎȊȅǎǘŜƎƻ ƴƛŜȊŀōǳŘƻǿŀƴŜƧ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ 

ŘƱǳȍƴƛƪŀ ǿ ǇƻǎǘŀŎƛ ŘȊƛŀƱŜƪ ƻ ƱŊŎȊƴŜƧ ǇƻǿƛŜǊȊŎƘƴƛ мΣлфмф Ƙŀ ǇƻƱƻȍƻƴȅŎƘ ǿ ƻōǊťōƛŜ п ς {ǘŀǊƻǎƛŜƭŎŜ tƱƴΦ ǿ .ƛŀƱȅƳǎǘƻƪǳΣ Řƭŀ 

ƪǘƽǊŜƧ ǘƻ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ {ŊŘ wŜƧƻƴƻǿȅ ǿ .ƛŀƱȅƳǎǘƻƪǳ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ƪǎƛťƎť ǿƛŜŎȊȅǎǘŊ ƻ ƴǳƳŜǊȊŜ .Lм.κллмрсмуоκнΣ Ȋŀ ŎŜƴť 

956.925 PLN.  



 {ǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŜ ½ŀǊȊŊŘǳ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ α.ƻǿƛƳέ Ȋŀ L ǇƽƱǊƻŎȊŜ ȊŀƪƻƵŎȊƻƴŜ ол ŎȊŜǊǿŎŀ нлмрr. 
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tǊȊŜŘƳƛƻǘƻǿŀ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŏ ǎǘŀƴƻǿƛƱŀ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŜ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘ 

prowadzonyŎƘ ƳƛťŘȊȅ ǎǇƽƱƪŊ aƻǎǘƻǎǘŀƭ .ƛŀƱȅǎǘƻƪ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ όƻōŜŎƴƛŜ aƻǎǘƻǎǘŀƭ /ƻƴǎǘǊǳŎǘƛƻƴ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ǿ ƭƛƪǿƛŘŀŎƧƛύ ŀ 

ǎǇƽƱƪŊ α.ƻǿƛƳέ {Φ!Φ 

²ƻōŜŎ ƻŘŘŀƭŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ǎŊŘ ȊŀȍŀƭŜƴƛŀ ŘƱǳȍƴƛƪŀ ƴŀ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŜ ƻ ǇǊȊȅōƛŎƛǳΣ ǇǊȊȅōƛŎƛŜ ƴŀ ǊȊŜŎȊ α.ƻǿƛƳέ {! ǎǘŀƱƻ ǎƛť 

prawomocne.  

 

 
tƻŘǇƛǎŀƴƛŜ ǇǊȊŜȊ α.ƻǿƛƳέ {Φ!Φ ƻǊŀȊ ǎǇƽƱƪť ȊŀƭŜȍƴŊ tŀǎǎŀǘ-Stal S.A. jako Konsorcjum umowy ramowej w zakresie dostaw 
ǊǳǊ Řƭŀ ȊŀŘŀƵ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘ tDbƛD {Φ!Φ -  ŎȊťǏŏ нΣ оΣ рΣ т ƛ у 

W dniu 25 maja 2015 r. α.ƻǿƛƳέ {! Ƨŀƪƻ [ƛŘŜǊ YƻƴǎƻǊŎƧǳƳ ǿ ǎƪƱŀŘȊƛŜΥ  α.ƻǿƛƳέ {Φ! ƻǊŀȊ tŀǎǎŀǘ {ǘŀƭ {Φ!Φ όαtŀǊǘƴŜǊ 

YƻƴǎƻǊŎƧǳƳέύΣ ƻǘǊȊȅƳŀƱ ǇƻŘǇƛǎŀƴŜ ǇǊȊŜȊ tƻƭǎƪƛŜ DƽǊƴƛŎǘǿƻ bŀŦǘƻǿŜ ƛ DŀȊƻǿƴƛŎǘǿƻ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ Warszawie umowy w 

ȊŀƪǊŜǎƛŜ Řƻǎǘŀǿ ǊǳǊ ƻƪƱŀŘȊƛƴƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ ǿȅŘƻōȅǿŎȊȅŎƘ ǿǊŀȊ Ȋ ƻǎǇǊȊťǘŜƳ Řƭŀ ǇƻǘǊȊŜō ƻǘǿƻǊƽǿ ǿƛŜǊǘƴƛŎȊȅŎƘ 

realizoǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ tDbƛD {Φ!Φ όα½ŀƳŀǿƛŀƧŊŎȅέύ Řƭŀ ŎȊťǏŎƛ нΣ оΣ рΣ т ƛ уΦ 

½ŀǿŀǊǘŜ ǳƳƻǿȅ ƻƪǊŜǏƭŀƧŊ ǿŀǊǳƴƪƛ ǳŘȊƛŜƭŀƴƛŀ ƛ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ¦Ƴƽǿ /ȊťǏŎƛƻǿȅŎƘΣ ƧŀƪƛŜ ƳƻƎŊ Ȋƻǎǘŀŏ ȊŀǿŀǊǘŜ ǇǊȊŜȊ 

½ŀƳŀǿƛŀƧŊŎŜƎƻ Ȋ YƻƴǎƻǊŎƧǳƳ Ƨŀƪƻ ƧŜŘƴȅƳ Ȋ ǿȅƪƻƴŀǿŎƽǿ ǿ ǘǊŀƪŎƛŜ ƻōƻǿƛŊȊȅǿŀƴƛŀ ¦Ƴƻǿȅ wamowej. Umowa Ramowa 

ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŜ Řƻǎǘŀǿȅ ŦŀōǊȅŎȊƴƛŜ ƴƻǿȅŎƘ ǊǳǊ ƻƪƱŀŘȊƛƴƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ ǿȅŘƻōȅǿŎȊȅŎƘ ǿǊŀȊ Ȋ ƻǎǇǊȊťǘŜƳ Řƭŀ ǇƻǘǊȊŜō ƻǘǿƻǊƽǿ 

wiertniczych realizowanych przez PGNiG S.A. 

 

_ŊŎȊƴŜ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŜ ƴŀ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧť ǳƳƽǿ ŎȊťǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǳƳƻǿȅ ǊŀƳƻǿŜƧ ƴƛŜ Ǉrzekroczy kwoty 101.206.875 

PLN netto. 

 

²ȅōƽǊ ǇƻŘƳƛƻǘǳ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴŜƎƻ Řƻ ōŀŘŀƴƛŀ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƵ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ 

wŀŘŀ bŀŘȊƻǊŎȊŀ {ǇƽƱƪƛ ǿ Řƴƛǳ лу ŎȊŜǊǿŎŀ нлмр Ǌƻƪǳ ǇƻŘƧťƱŀ ǳŎƘǿŀƱť ƻ ǿȅōƻǊȊŜ ŦƛǊƳȅ twh !¦5¸¢ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ 

w Poznaniu, KRS 0000535161 jako podmiotu uprawnionego do: 

1. Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ǇǊȊŜƎƭŊŘǳ ǇƽƱǊƻŎȊƴȅŎƘ ƧŜŘƴƻǎǘƪƻǿȅŎƘ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƵ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ α.ƻǿƛƳέ {Φ!Φ  ƻǊŀȊ ǇƽƱǊƻŎȊƴȅŎƘ 

ǎƪƻƴǎƻƭƛŘƻǿŀƴȅŎƘ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƵ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ α.ƻǿƛƳέ Ȋŀ L ǇƽƱǊƻŎȊŜ нлмр ǊΦ 

2. ōŀŘŀƴƛŀ ƧŜŘƴƻǎǘƪƻǿȅŎƘ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƵ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƛ ƪǎƛŊƎ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘ {ǇƽƱƪƛ α.ƻǿƛƳέ {Φ!Φ ƻǊŀȊ ǎƪƻƴǎƻƭƛŘƻǿŀƴȅŎƘ 

ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƵ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ α.ƻǿƛƳέ Ȋŀ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅ нлмрΦ  

 

PRO AUDYT Sp. z o.o., 60-654 tƻȊƴŀƵΣ ǳƭΦ |ǿΦ [ŜƻƴŀǊŘŀ м!κо, ǿǇƛǎŀƴŀ ƧŜǎǘ ƴŀ ƭƛǎǘť ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅŎƘ Řƻ 

ōŀŘŀƴƛŀ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƵ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŊ ǇǊȊŜȊ YǊŀƧƻǿŊ LȊōť .ƛŜƎƱȅŎƘ wŜǿƛŘŜƴǘƽǿ ǇƻŘ ƴǊ офомΦ 

LƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ǳƳƻǿȅ Ȋ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅƳ Řƻ ōŀŘŀƴƛŀ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƵ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƛ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŀ Ȋŀ ƧŜƎƻ 

ǳǎƱǳƎƛ ȊƻǎǘŀƴŊ ƻǇǳōƭƛƪƻǿŀƴŜ ǿ ǊŀǇƻǊŎƛŜ ǊƻŎȊƴȅƳ za 2015 r. 

 

 

Nadzwyczajne ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ {ǇƽƱƪƛ Passat ς Stal S.A.  z dnia 25 czerwca 2015 r.  

² Řƴƛǳ нр ŎȊŜǊǿŎŀ нлмр ƻŘōȅƱƻ ǎƛť bŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ǎǇƽƱƪƛ ȊŀƭŜȍƴŜƧ ς Passat ς Stal S.A.Σ ƴŀ ƪǘƽǊȅƳ 

ǇƻŘƧťǘƻ ǳŎƘǿŀƱť ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ȊƳƛŀƴȅ {ǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ Ϡ отΣ ŀ Ƴianowicie zmiany roku obrotowego. Pierwszy po 

ȊƳƛŀƴƛŜ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅ ǊƻȊǇƻŎȊƴƛŜ ǎƛť Řƴƛŀ лм ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀ нлмрΣ ŀ ȊŀƪƻƵŎȊȅ ол ŎȊŜǊǿŎŀ нлмт Ǌƻƪǳ. 

 
 

2. hǇƛǎ ŎȊȅƴƴƛƪƽǿ ƛ ȊŘŀǊȊŜƵΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ƻ ƴƛŜǘȅǇƻǿȅƳ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȊŜΣ ƳŀƧŊŎȅŎƘ ȊƴŀŎȊŊŎȅ 
ǿǇƱȅǿ ƴŀ ƻǎƛŊƎƴƛťǘŜ ǿȅƴƛƪƛ finansowe 

/Ȋȅƴƴƛƪƛ ǿǇƱȅǿŀƧŊŎŜ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƴŀ ǿȅǇǊŀŎƻǿŀƴȅ ǿȅƴƛƪ 

 
WǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ƳŜŎƘŀƴƛȊƳǳ ƻŘǿǊƽŎƻƴŜƎƻ ±!¢-u na wyroby stalowe - ŘǳȍŜ ȊƴŀŎȊŜƴƛŜ Řƭŀ ǊƻȊǿƻƧǳ ōǊŀƴȍȅ ǎǘŀƭƻǿŜƧ ƛ 

ǊƻȊǿƻƧǳ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ Ȋ ƧŜƎƻ ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ Ƴŀ ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴŀ ǿ Řƴƛǳ лм ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀ нлмо Ǌƻƪǳ 

ƴƻǿŜƭƛȊŀŎƧŀ ǎȅǎǘŜƳǳ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƎƻ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǘȊǿΦ ±!¢ ƻŘǿǊƽŎƻƴŜƎƻ ǇƻƭŜƎŀƧŊŎŀ ƴŀ ǘȅƳΣ ƛȍ ǇƱŀǘƴƛƪƛŜƳ ǇƻŘŀǘƪǳ ±!¢ ƧŜǎǘ 

ƪƻƵŎƻǿȅ ƻŘōƛƻǊŎŀΦ tǊȊȅŎȊȅƴƛƱŀ ǎƛť ƛǎǘƻǘƴƛŜ Řƻ ǇƻǇǊŀǿȅ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȅ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǎǘŀƭƻǿȅƳΣ ǳǇƻǊȊŊŘƪƻǿŀƱŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ƛ ǿ 

ȊƴŀŎȊŊŎȅƳ ǎǘƻǇƴƛǳ ǿȅŜƭƛƳƛƴƻǿŀƱŀ ƴƛŜǳŎȊŎƛǿŜ ŦƛǊƳȅΦ bŀ Ǉƻƭǎƪƛ ǊȅƴŜƪ ŘȅǎǘǊȅōǳŎƧƛ ǇǊťǘƽǿ ȍŜōǊƻǿŀƴȅŎƘ ǇƻǿǊƽŎƛƱŀ 

ƴƻǊƳŀƭƴƻǏŏ ƛ ȊŘǊƻǿŜ ȊŀǎŀŘȅ ƎƻǎǇƻŘŀǊƪƛ ǿƻƭƴƻǊȅƴƪƻǿŜƧΦ  

tƻƴƛŜǿŀȍ ǇǊȊŜǎǘŀƱȅ ǎƛť ǇƻƧŀǿƛŀŏ ƻŦŜǊǘȅ Ǉƻ ǎȊǘǳŎȊƴƛŜ ƴƛǎƪƛŎƘ ŎŜƴŀŎƘΣ ƻōǎŜǊǿǳƧŜƳȅ ǇƻǇǊŀǿť ŎŜƴ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǇǊťǘƽǿ 

ȍŜōǊƻǿŀƴȅŎƘ ǿ ǊŜƭŀŎƧƛ Řƻ ŎŜƴȅ ǎǳǊƻǿŎŀ Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿȅǊŀȋƴŊ ǇƻǇǊŀǿť ǿ ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΦ ²ŜŘƱǳƎ ǊŀǇƻǊǘǳ 9¸ Ȋ ŎȊŜǊǿŎŀ 

ǳōƛŜƎƱŜƎƻ ǊƻƪǳΣ ǎǇƻǿƻŘƻǿŀƴŜ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜƳ ǊŜǾŜǊǎŜ ŎƘŀǊƎŜ ŘƻŘŀǘƪƻǿŜ ŘƻŎƘƻŘȅ ōǳŘȍŜǘǳ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǇƻŘŀǘƪǳ ±!¢ όǿ 

ǇƻǊƽǿƴŀƴƛǳ Ȋ ǎȅǘǳŀŎƧŊΣ Ƨŀƪŀ ǇŀƴƻǿŀƱŀōȅ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ōŜȊ ƻŘǿǊƽŎŜƴƛŀ ƴŀƭƛŎȊŀƴƛŀ ǘŜƎƻ ǇƻŘŀǘƪǳύ Ȋŀ Ǌƻƪ нлмо ǘƻ то Ƴƭƴ ȊƱƻǘȅŎƘΦ 

² Ǌƻƪǳ нлмп ŘƻŎƘƻŘȅ Ȋ ǘŜƎƻ ǘȅǘǳƱǳ ƳƛŀƱȅ ǿȅƴƛŜǏŏ нпо Ƴƭƴ ȊƱΣ ŀ ǿ Ǌƻƪǳ ōƛŜȍŊŎȅƳ - нрр Ƴƭƴ ȊƱΦ  



 {ǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŜ ½ŀǊȊŊŘǳ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ α.ƻǿƛƳέ Ȋŀ L ǇƽƱǊƻŎȊŜ ȊŀƪƻƵŎȊƻƴŜ ол ŎȊŜǊǿŎŀ нлмрr. 

38 | S t r o n a 
 

PƻǇǊŀǿƛŀƧŊŎŀ ǎƛť ǎȅǘǳŀŎƧŀ ǎŜƪǘƻǊŀ ōǳŘƻǿƭŀƴŜƎƻ ςprzeƳȅǎƱ ōǳdowlany po spadkach notowanych w latach 2012 - 2013 

przerwaƱ ǿ нлмп Ǌƻƪǳ negatywny trend. Utrzymanie tempa na obecnych i nowych budowach wg najnowszych prognoz 

firmy PMR ma przyƴƛŜǏŏ w latach 2015 - 2016 kontynuŀŎƧť ǿȊǊƻǎǘƽǿ ς rynek ma rozwiƴŊŏ ǎƛť ƻ ƪƻlejƴŜ у҈Φ DƱƽǿnymi 

driverami ǘȅŎƘ ȊƳƛŀƴ ōťŘŊ ǊƻȊǇťdzaƧŊce siť ƛƴwestycje w energetyce, na koleƧŀŎƘ ŀƭŜ ǘŀƪȍŜ ǎǘŀbilizacja w budownictwie dro-

gowym. 

 

OǎǘǊŀ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧŀ ǿǏǊƽŘ ŘȅǎǘǊȅōǳǘƻǊƽǿ ǎǘŀƭƛ - polski rynek dystrybucjƛ ǿȅǊƻōƽǿ ƘǳǘƴƛŎȊȅŎƘ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊǳƧŜ ǎƛť ǿȅǎƻƪƛƳ 

ǎǘƻǇƴƛŜƳ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴƻǏŎƛΣ Ŏƻ ǿƛŊȍŜ ǎƛť ƴƛŜ ǘȅƭƪƻ ȊŜ ǎǇŀŘƪƛŜƳ ǿƻƭǳƳŜƴǳ ŘȅǎǘǊȅōǳƻǿŀƴȅŎƘ ǿȅǊƻōƽǿ ŀƭŜ ǇǊȊŜŘŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛƳ 

ȊŜ ǎǇŀŘƪƛŜƳ ǊŜƴǘƻǿƴƻǏŎƛ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΦ tǊƻōƭŜƳŜƳ Řƭŀ ōǊŀƴȍȅ ǎǘŀƧŜ ǎƛť ǊƽǿƴƛŜȍ ƴŀǇƱȅǿŀƧŊŎŀ Řƻ tƻƭǎƪƛ ǎǘŀƭΣ ƪǘƽǊŜƧ ǇƻŎƘƻŘȊŜƴƛŜ 

jest czasem niewiadome - ŎȊťǏŏ ǘŜƧ ǎǘŀƭƛ ƧŜǎǘ ƎƻǊǎȊŜƎƻ ƎŀǘǳƴƪǳΣ ŀ ǇƻǏǿƛŀŘŎȊŀƧŊŎŜ ǿȅȍǎȊŊ ƧŀƪƻǏŏ ŘƻƪǳƳŜƴǘȅ ǎŊ ŦŀƱǎȊƻǿŀƴŜΦ 

DǊǳǇŀ YŀǇƛǘŀƱƻǿŀ α.ƻǿƛƳέ ǎǘŀǊŀ ǎƛť ƧŜŘƴŀƪ ǿ Ƨŀƪ ƴŀƧǿƛťƪǎȊȅƳ ǎǘƻǇƴƛǳ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊȅŏ ǇǊȊŜŘ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅƳ ǿǇƱȅǿŜƳ 

pƻǿȅȍǎȊȅŎƘ ŎȊȅƴƴƛƪƽǿ ƴŀ ǎǿƻƧŊ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƻǊŀȊ ǳǘǊȊȅƳŀŏ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅ ǇƻȊƛƻƳ ǊŜƴǘƻǿƴƻǏŎƛ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΦ  

 

RŜŀƭƛȊŀŎƧŀ ƻŘƪǳǇǳ ŀƪŎƧƛ ǿƱŀǎƴȅŎƘ ƻŘ YƻƴǎƻǊŎƧǳƳ {ǘŀƭƛ {Φ!Φ - W okresie pierwszego ǇƽƱǊƻŎȊŀ 2015 r. oraz do dnia publikacji 

niniejszego raportu w wykonaniu pƻǎǘŀƴƻǿƛŜƵ ȊŀǿŀǊǘŜƧ ǿ Řƴƛǳ 07 marca 2014 r. z Konsorcjum Stali S.A. warunkowej 

ǳƳƻǿȅ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŀƪŎƧƛ ƻǊŀȊ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǳŎƘǿŀƱȅ ƴǊ р bŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜƎƻ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ {ǇƽƱƪƛ Ȋ Řƴƛŀ лт ƳŀǊŎŀ 

нлмп ǊΦ ƛ ŀǊǘΦ офо Ǉƪǘ с ǿ ȊǿΦ Ȋ ŀǊǘΦ осн Ϡм Ǉƪǘ у YƻŘŜƪǎǳ ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘΣ {ǇƽƱƪŀ ƴŀōȅƱŀ ƻŘ YƻƴǎƻǊŎƧǳƳ {ǘŀƭƛ {Φ!Φ 249.920 

ǎȊǘΦ ŀƪŎƧƛ ǿƱŀǎƴȅŎƘ ǘƧΦ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ Ȋŀ ƱŊŎȊƴŊ ƪǿƻǘť 2.524.192 t[bΦ bŀōȅǘŜ ŀƪŎƧŜ ǎǘŀƴƻǿƛŊ 1,28% ǳŘȊƛŀƱǳ w 

ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ {ǇƽƱƪƛ.  

 

{ǇŀŘƪƛ ŎŜƴ ǿȅǊƻōƽǿ ǎǘŀƭƻǿȅŎƘ - I ǇƽƱǊƻŎȊŜ 20мр Ǌƻƪǳ ōȅƱo ƪƻƭŜƧƴȅƳ ƻƪǊŜǎŜƳΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ ƻŘƴƻǘƻǿŀƴƻ ǎǇŀŘƪƛ ŎŜƴ 

ǇƻŘǎǘŀǿƻǿȅŎƘ ǿȅǊƻōƽǿ ƘǳǘƴƛŎȊȅŎƘΦ h ƛƭŜ ǇǊƻŘǳŎŜƴŎƛΣ ǎǇŀŘƪƛ ŎŜƴ ƳƻƎŊ ǿ ƧŀƪƛŜƧǏ ƳƛŜǊȊŜ ǊŜƪƻƳǇŜƴǎƻǿŀŏ ǎǇŀŘŀƧŊŎȅƳƛ 

ŎŜƴŀƳƛ ǎǳǊƻǿŎƽǿ ƻ ǘȅƭŜ ǿ ōǊŀƴȍȅ ŘȅǎǘǊȅōǳŎȅƧƴŜƧΣ ƪǘƽǊŀ ȊŀƻǇŀǘǊǳƧŜ ǎƛť ǿ ǎǘŀƭ ǳ ǇǊƻŘǳŎŜƴǘƽǿΣ ǇǊȊŜŎƘƻǿǳƧŜ ƧŊ ŀ ƴŀǎǘťǇƴƛŜ 

ǎǇǊȊŜŘŀƧŜΣ ǎǇŀŘƪƻǿȅ ǘǊŜƴŘ ƻȊƴŀŎȊŀΣ ȍŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ƻŘōȅǿŀ ǎƛť ƪƻǎȊǘŜƳ ƳŀǊȍȅΦ hōŜŎƴȅ ǇƻȊƛƻƳ ŎŜƴ ƧŜǎǘ ƴƛǎƪƛΣ ŀ ƳƻȍŜ ƧŜǎȊŎȊŜ 

ōŀǊŘȊƛŜƧ ǎǇŀǏŏ ȊŜ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ǎȅǘǳŀŎƧť ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǊǳŘȅ ȍŜƭŀȊŀ ƛ ƪƻƪǎǳΦ ²ȊƳƻȍƻƴȅ ŜƪǎǇƻǊǘ Ȋ ǊŜƧƻƴƽǿΣ ƎŘȊƛŜ Řƻminuje 

ǿȅǘǿŀǊȊŀƴƛŜ ǎǘŀƭƛ Ȋ ǊǳŘȅ ȍŜƭŀȊŀ ƳƻȍŜ ŘƻŘŀǘƪƻǿƻ ȊŀŎƘǿƛŀŏ ƴƛŜƪǘƽǊȅƳƛ ǊȅƴƪŀƳƛ ǊŜƎƛƻƴŀƭƴȅƳƛΦ  

 

²ȅǎƻƪŀ ƴŀŘǿȅȍƪŀ ƳƻŎȅ ǿȅǘǿƽǊŎȊȅŎƘ ƻǊŀȊ poziomu ȊŀǇŀǎƽǿ ǿ ŎŜƴǘǊŀŎƘ ǎŜǊǿƛǎƻǿȅŎƘ - Centra serwisowe wybudowane 

ǿ ƎƱƽǿƴŜƧ ƳƛŜǊȊŜ ǇǊȊȅ ǳŘȊƛŀƭŜ ǏǊƻŘƪƽǿ ǳnijnych, z uwagi na restrykcyjne wymogi formalno ς ǇǊŀǿƴŜΣ ȊƳǳǎȊƻƴŜ ǎŊ ǇǊȊŜȊ 

ƻƪǊŜǎ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŀ ŘƻǘŀŎƧƛΣ Řƻ ǳǘǊȊȅƳȅǿŀƴƛŀ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŜƎƻ ǇƻȊƛƻƳǳ ȊŀǘǊǳŘƴƛŜƴƛŀΦ ¢ŀƪƛ ǎǘŀƴ ǊȊŜŎȊȅ ǳƴƛŜƳƻȍƭƛǿƛŀ ƛƳ 

ŘƻǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ ǇƻȊƛƻƳǳ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ Řƻ ōƛŜȍŊŎŜƧ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ǊȅƴƪƻǿŜƧΦ Nadprodukcja w tym segmencie na poziomie ok. 15%, 

ǇǊȊŜƪƱŀŘŀ ǎƛť ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƴŀ ƴƛǎƪƛŜ ŎŜƴȅ ƛ Ŏƻ Ȋŀ ǘȅƳ ƛŘȊƛŜ ƴƛǎƪƛŜ ƳŀǊȍŜ Ȋȅǎƪǳ. 

 

KƻƴŘȅŎƧŀ ȊƱƻǘƽǿƪƛ ς ǎǘŀƴ ǇƻƭǎƪƛŜƧ ǿŀƭǳǘȅ Ƴŀ ōŀǊŘȊƻ Řǳȍȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǇƻȊƛƻƳ ŎŜƴ ǎǘŀƭƛ ǿ tƻƭǎŎŜΣ ǇƻȊƛƻƳ ƛƳǇƻǊǘǳ ƛ ŜȄǇƻǊǘǳ 

ǿȅǊƻōƽǿ ƘǳǘƴƛŎȊȅŎƘ ƻǊŀȊ ƴŀ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴŜ ƳŀǊȍŜ ǇǊȊŜȊ DǊǳǇť YŀǇƛǘŀƱƻǿŊ α.ƻǿƛƳέΦ DǊǳǇŀ ƪƻƴǘȅƴǳǳƧŊŎ ǇǊȊȅƧťǘŊ ǎǘǊŀǘŜƎƛťΣ 

ŘƻƪƱŀŘŀ ǿǎȊŜƭƪƛŎƘ ǎǘŀǊŀƵΣ ŀōȅ ǿ Ƨŀƪ ƴŀƧǿƛťƪǎȊȅƳ ǎǘƻǇƴƛǳ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊȅŏ ǎƛť ǇǊȊŜŘ ǊȅȊȅƪƛŜƳ ǿŀƭǳǘƻǿȅƳΦ tƻǇǊȊŜȊ ŎƛŊƎƱŊ 

ƻōǎŜǊǿŀŎƧť Ǌȅƴƪƽǿ ǿŀƭǳǘƻǿȅŎƘΣ ƴŀ ōƛŜȍŊŎƻ ǇƻŘŜƧƳǳƧŜƳȅ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ƻƎǊŀƴƛŎȊŀƧŊŎŜ ǊȅȊȅƪƻ ƪǳǊǎƻǿŜΦ ½ŀōŜȊǇƛŜŎȊŀƳȅ ǎǿƻƧŜ 

ǇƻȊȅŎƧŜ ǿŀƭǳǘƻǿŜ ȊŀǿƛŜǊŀƧŊŎ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧŜ ǘȅǇǳ ŦƻǊǿŀǊŘ ƛ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘǳƧŜƳȅ ƴŀǘǳǊŀƭƴȅ ƘŜŘƎƛƴƎ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǇǊȊȅȊƴŀƴȅŎƘ ƭƛƳƛǘƽǿ 

ǎƪŀǊōƻǿȅŎƘ ǿ ōŀƴƪŀŎƘ ŦƛƴŀƴǎǳƧŊŎȅŎƘ DǊǳǇť.  

 

Niestabilna sytuacja geopolityczna na Ukrainie i w strefie euro ς ǎȅǘǳŀŎƧŀ ǘŀ ŘȅƴŀƳƛŎȊƴƛŜ ǇǊȊŜƪƱŀŘŀ ǎƛť ƴŀ ƴŀǎǘǊƻƧŜ ƴŀ 

ǊȅƴƪŀŎƘ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ƴŀ ǊȅƴŜƪ ǿŀƭǳǘƻǿȅ ƛ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǿƛŜƭƪƻǏŏ ǇƻǇȅǘǳ ƴŀ ƻŦŜǊƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ǎǇƽƱƪƛ 

DǊǳǇȅ ǿȅǊƻōȅ ƘǳǘƴƛŎȊŜΣ ƧŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ǎȅǘǳŀŎƧŀ ǘŀ ǿǇƱȅǿŀ ƴŀ ǇƻŘŀȍ ǿȅǊƻōƽǿ ǎǘŀƭƻǿȅŎƘ Ȋ ǘŜƎƻ Ǌȅƴƪǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ŜǳǊƻǇŜƧǎƪƛƳ 

ǿȅǿƻƱǳƧŊŎ ǿŀƘŀƴƛŀ ŎŜƴ ǎǘŀƭƛΦ  

 
 

3. hōƧŀǏƴƛŜƴƛŀ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ǎŜȊƻƴƻǿƻǏŎƛ ƭǳō ŎȅƪƭƛŎȊƴƻǏŎƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 
Emitenta w prezentowanym okresie  

5ȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƴŀ Ǌynku handlu wyrobami hutniczymi ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊǳƧŜ ǎƛť ǎŜȊƻƴƻǿƻǏŎƛŊ ǳȊȅǎƪƛǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΣ 

ȊǿƛŊȊŀƴŊ ȊŜ ȊƳƛŜƴƴƻǏŎƛŊ ǿŀǊǳƴƪƽǿ ŀǘƳƻǎŦŜǊȅŎȊƴȅŎƘ ǿ ǊƻŎȊƴȅƳ Ŏȅƪƭǳ ǇƻƎƻŘƻǿȅƳΦ {ŜȊƻƴƻǿƻǏŏ ǘŀ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƛŜ ǿǇƱȅǿŀ 

na ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǇǊŜŦŀōǊȅƪŀǘƽǿ ȊōǊƻƧŜƴƛƻǿȅŎƘ ǿ L ƻǊŀȊ ŎȊťǏŎƛƻǿƻ ǿ L± ƪǿŀǊǘŀƭŜΣ Ŏƻ Ƴŀ ȊǿƛŊȊŜƪ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊŀƴƛŜƳ 

Ǌƻōƽǘ ōǳŘƻǿƭŀƴȅŎƘ ǿ ǘȅƳ ƻƪǊŜǎƛŜ ƻǊŀȊ ǿ ƳƴƛŜƧǎȊȅƳ ǎǘƻǇƴƛǳ ƴŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ǿȅǊƻōƽǿ ƘǳǘƴƛŎȊȅŎƘ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƪǊŀƧƻǿȅƳ ƛ rynkach 

ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴȅŎƘ ǘŜƧ ǎŀƳŜƧ ǎǘǊŜŦȅ ƪƭƛƳŀǘȅŎȊƴŜƧΦ DǊǳǇŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǎǘƻǎǳƧŜ Ǉƻƭƛǘȅƪť ǎǇǊȊŜŘŀȍƻǿŊ ǇƻƭŜƎŀƧŊŎŊ ƴŀ ȊŀƻŦŜǊƻǿŀƴƛǳ 

ǎȊŜǊƻƪƛŜƧ ƻŦŜǊǘȅ ǿȅǊƻōƽǿ ƘǳǘƴƛŎȊȅŎƘΣ ǘŀƪ ōȅ ȊŀǇŜǿƴƛŏ ǿȅƳƛŜƴƴƻǏŏ ǎǇǊȊŜŘŀǿŀƴȅŎƘ ǿȅǊƻōƽǿ ƘǳǘƴƛŎȊȅŎƘ ǿ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ 

ŀǎƻǊǘȅƳŜƴǘŀŎƘ ǿ ǊƽȍƴȅŎƘ ƪǿŀǊǘŀƱŀŎƘΦ ² ŜŦŜƪŎƛŜ ǿǇƱȅǿ ȊƧŀǿƛǎƪŀ ǎŜȊƻƴƻǿƻǏŎƛ ƴŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ǿ ǿǿΦ ƻƪǊŜǎƛŜ ōȅƱ ƻƎǊŀƴƛŎȊany, 

nie pƻȊƻǎǘŀƧŜ ƧŜŘƴŀƪ ōŜȊ ǿǇƱȅǿǳ ƴŀ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊť ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ. 



 {ǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŜ ½ŀǊȊŊŘǳ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ α.ƻǿƛƳέ Ȋŀ L ǇƽƱǊƻŎȊŜ ȊŀƪƻƵŎȊƻƴŜ ол ŎȊŜǊǿŎŀ нлмрr. 

39 | S t r o n a 
 

 

4. LƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻ ƻŘǇƛǎŀŎƘ ŀƪǘǳŀƭƛȊǳƧŊŎȅŎƘ ǿŀǊǘƻǏŏ ȊŀǇŀǎƽǿ Řƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴŜǘǘƻ ƳƻȍƭƛǿŜƧ 
do ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ ƛ ƻŘǿǊƽŎŜƴƛǳ ǘȅŎƘ ƻŘǇƛǎƽǿ 

² ŀƴŀƭƛȊƻǿŀƴȅƳ ƻƪǊŜǎƛŜ ƴƛŜ ǳǘǿƻǊȊƻƴƻ ƻŘǇƛǎƽǿ ŀƪǘǳŀƭƛȊǳƧŊŎȅŎƘ ǿŀǊǘƻǏŏ ȊŀǇŀǎƽǿΦ  

 

5. InŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻ ƻŘǇƛǎŀŎƘ ŀƪǘǳŀƭƛȊǳƧŊŎȅŎƘ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳǘǊŀǘȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ŀƪǘȅǿƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ 
ǊȊŜŎȊƻǿȅŎƘ ŀƪǘȅǿƽǿ ǘǊǿŀƱȅŎƘΣ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƛŜƳŀǘŜǊƛŀƭƴȅŎƘ ƛ ǇǊŀǿƴȅŎƘ ƭǳō ƛƴƴȅŎƘ ŀƪǘȅǿƽǿ 
ƻǊŀȊ ƻŘǿǊƽŎŜƴƛǳ ǘŀƪƛŎƘ ƻŘǇƛǎƽǿ 

bŀ ƪŀȍŘȅ ŘȊƛŜƵ ōƛƭŀƴǎƻǿȅ DǊǳǇŀ ƻŎŜƴƛŀΣ ŎȊȅ ƛǎǘƴƛŜƧŊ ƻōƛŜƪǘȅǿƴŜ ǇǊȊŜǎƱŀƴƪƛ ǳǘǊŀǘȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǎƪƱŀŘƴƛƪŀ ŀƪǘȅǿƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ 

ƭǳō ƎǊǳǇȅ ŀƪǘȅǿƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΦ 

!ƪǘȅǿŀ ǳƧƳƻǿŀƴŜ ǿŜŘƱǳƎ ȊŀƳƻǊǘȅȊƻǿŀƴŜƎƻ ƪƻǎȊǘǳ 

WŜȍŜƭƛ ƛǎǘƴƛŜƧŊ ƻōƛŜƪǘȅǿƴŜ ǇǊȊŜǎƱŀƴƪƛ ƴŀ ǘƻΣ ȍŜ ȊƻǎǘŀƱŀ ǇƻƴƛŜǎƛƻƴŀ ǎǘǊŀǘŀ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳǘǊŀǘȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǇƻȍȅŎȊŜƪ ƛ ƴŀƭŜȍƴƻǏci 

ǿȅŎŜƴƛŀƴȅŎƘ ǿŜŘƱǳƎ ȊŀƳƻǊǘȅȊƻǿŀƴŜƎƻ ƪƻǎȊǘǳΣ ǘƻ ƪǿƻǘŀ ƻŘǇƛǎǳ ŀƪǘǳŀƭƛȊǳƧŊŎŜƎƻ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳǘǊŀǘȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛ Ǌƽǿƴŀ ǎƛť ǊƽȍƴƛŎȅ 

ǇƻƳƛťŘȊȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛŊ ōƛƭŀƴǎƻǿŊ ǎƪƱŀŘƴƛƪŀ ŀƪǘȅǿƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ŀ ǿŀǊǘƻǏŎƛŊ ōƛŜȍŊŎŊ ƻǎȊŀŎƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊȅǎȊƱȅŎƘ ǇǊȊŜǇƱȅǿƽǿ 

ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ όȊ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ ǇǊȊȅǎȊƱȅŎƘ ǎǘǊŀǘ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ƴƛŜǏŎƛŊƎƴƛťŎƛŀ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛΣ ƪǘƽǊŜ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ƧŜǎȊŎȊŜ ǇƻƴƛŜǎƛƻƴŜύΣ 

zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej efektywnej stopy procentowej (tj. stopy procentowej ustalonej przy 

ǇƻŎȊŊǘƪƻǿȅƳ ǳƧťŎƛǳύΦ ²ŀǊǘƻǏŏ ōƛƭŀƴǎƻǿŊ ǎƪƱŀŘƴƛƪŀ ŀƪǘȅǿƽǿ ƻōƴƛȍŀ ǎƛť ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƭǳō ǇƻǇǊȊŜȊ ǊŜȊŜǊǿťΦ Yǿƻǘť ǎǘǊŀǘȅ 

ǳƧƳǳƧŜ ǎƛť ǿ ǊŀŎƘǳƴƪǳ Ȋȅǎƪƽǿ ƛ ǎǘǊŀǘΦ  

DǊǳǇŀ ƻŎŜƴƛŀ ƴŀƧǇƛŜǊǿΣ ŎȊȅ ƛǎǘƴƛŜƧŊ ƻōƛŜƪǘȅǿƴŜ ǇǊȊŜǎƱŀƴƪƛ ǳǘǊŀǘȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ǎƪƱŀŘƴƛƪƽǿ ŀƪǘȅǿƽǿ 

ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ƛƴŘȅǿƛŘǳŀƭƴƛŜ ǎŊ ȊƴŀŎȊŊŎŜΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ǇǊȊŜǎƱŀƴƪƛ ǳǘǊŀǘȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ŀƪǘȅǿƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƪǘƽǊŜ 

ƛƴŘȅǿƛŘǳŀƭƴƛŜ ƴƛŜ ǎŊ ȊƴŀŎȊŊŎŜΦ WŜȍŜƭƛ Ȋ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƧ ŀƴŀƭƛȊȅ ǿȅƴƛƪŀΣ ȍŜ ƴƛŜ ƛǎǘƴƛŜƧŊ ƻōƛŜƪǘȅǿƴŜ ǇǊȊŜǎƱŀƴƪƛ ǳǘǊŀǘȅ 

ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƛƴŘȅǿƛŘǳŀƭƴƛŜ ƻŎŜƴƛŀƴŜƎƻ ǎƪƱŀŘƴƛƪŀ ŀƪǘȅǿƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƴƛŜȊŀƭŜȍƴƛŜ ƻŘ ǘŜƎƻΣ ŎȊȅ ƧŜǎǘ ƻƴ ȊƴŀŎȊŊŎȅΣ ŎȊȅ ǘŜȍ ƴƛŜΣ ǘƻ 

DǊǳǇŀ ǿƱŊŎȊŀ ǘŜƴ ǎƪƱŀŘƴƛƪ Řƻ ƎǊǳǇȅ ŀƪǘȅǿƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƻ ǇƻŘƻōƴŜƧ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅǎǘȅŎŜ ǊȅȊȅƪŀ ƪǊŜŘȅǘƻǿŜƎƻ ƛ ƱŊŎȊƴƛŜ ƻŎŜƴƛŀ 

ǇƻŘ ƪŊǘŜƳ ǳǘǊŀǘȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛΦ !ƪǘȅǿŀΣ ƪǘƽǊŜ ƛƴŘȅǿƛŘǳŀƭƴƛŜ ǎŊ ƻŎŜƴƛŀƴŜ ǇƻŘ ƪŊǘŜƳ ǳǘǊŀǘȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƛ Řƭŀ ƪǘƽǊȅŎƘ ǳƧťǘƻ ƻŘǇƛǎ 

ŀƪǘǳŀƭƛȊǳƧŊŎȅ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳǘǊŀǘȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƭǳō ǳȊƴŀƴƻΣ ȍŜ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅ ƻŘǇƛǎ ƴƛŜ ǳƭŜƎƴƛŜ ȊƳƛŀƴƛŜΣ ƴƛŜ ǎŊ ōǊŀƴŜ ǇƻŘ ǳǿŀƎť ǇǊȊȅ 

ƱŊŎȊƴŜƧ ƻŎŜƴƛŜ ƎǊǳǇȅ ŀƪǘȅǿƽǿ ǇƻŘ ƪŊǘŜƳ ǳǘǊŀǘȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛΦ 

WŜȍŜƭƛ ǿ ƴŀǎǘťǇƴȅƳ ƻƪǊŜǎƛŜ ƻŘǇƛǎ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳǘǊŀǘȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ȊƳƴƛŜƧǎȊȅƱ ǎƛťΣ ŀ ȊƳƴƛŜƧǎȊŜƴƛŜ ǘƻ Ƴƻȍƴŀ ǿ ƻōƛŜƪǘȅǿƴȅ ǎǇƻǎƽō 

ǇƻǿƛŊȊŀŏ ȊŜ ȊŘŀǊȊŜƴƛŜƳ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎȅƳ Ǉƻ ǳƧťŎƛǳ ƻŘǇƛǎǳΣ ǘƻ ǳǇǊȊŜŘƴƛƻ ǳƧťǘȅ ƻŘǇƛǎ ƻŘǿǊŀŎŀ ǎƛťΦ tƽȋƴƛŜƧǎȊŜ ƻŘǿǊƽŎŜƴƛŜ 

ƻŘǇƛǎǳ ŀƪǘǳŀƭƛȊǳƧŊŎŜƎƻ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳǘǊŀǘȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǳƧƳǳƧŜ ǎƛť ǿ ǊŀŎƘǳƴƪǳ Ȋȅǎƪƽǿ ƛ ǎǘǊŀǘ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜΣ ǿ ƧŀƪƛƳ ƴŀ ŘȊƛŜƵ 

ƻŘǿǊƽŎŜƴƛŀ ǿŀǊǘƻǏŏ ōƛƭŀƴǎƻǿŀ ǎƪƱŀŘƴƛƪŀ ŀƪǘȅǿƽǿ ƴƛŜ ǇǊȊŜǿȅȍǎȊŀ ƧŜƎƻ ȊŀƳƻǊǘȅȊƻǿŀƴŜƎƻ ƪƻǎȊǘǳΦ  

!ƪǘȅǿŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ǿȅƪŀȊȅǿŀƴŜ ǿŜŘƱǳƎ ƪƻǎȊǘǳ  

WŜȍŜƭƛ ǿȅǎǘťǇǳƧŊ ƻōƛŜƪǘȅǿƴŜ ǇǊȊŜǎƱŀƴƪƛΣ ȍŜ ƴŀǎǘŊǇƛƱŀ ǳǘǊŀǘŀ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƛŜƴƻǘƻǿŀƴŜƎƻ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǳ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƎƻΣ ƪǘƽǊȅ ƴƛŜ 

ƧŜǎǘ ǿȅƪŀȊȅǿŀƴȅ ǿŜŘƱǳƎ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƎƻŘȊƛǿŜƧΣ ƎŘȅȍ ƧŜƎƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƎƻŘȊƛǿŜƧ ƴƛŜ Ƴƻȍƴŀ ǿƛŀǊȅƎƻŘƴƛŜ ǳǎǘŀƭƛŏΣ ŀƭōƻ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǳ 

ǇƻŎƘƻŘƴŜƎƻΣ ƪǘƽǊȅ ƧŜǎǘ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅ ƛ Ƴǳǎƛ Ȋƻǎǘŀŏ ǊƻȊƭƛŎȊƻƴȅ ǇƻǇǊȊŜȊ Řƻǎǘŀǿť ǘŀƪƛŜƎƻ ƴƛŜƴƻǘƻǿŀƴŜƎƻ instrumentu 

ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƎƻΣ ǘƻ ƪǿƻǘť ƻŘǇƛǎǳ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳǘǊŀǘȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǳǎǘŀƭŀ ǎƛťΣ Ƨŀƪƻ ǊƽȍƴƛŎť ǇƻƳƛťŘȊȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛŊ ōƛƭŀƴǎƻǿŊ ǎƪƱŀŘƴƛƪŀ 

ŀƪǘȅǿƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ ǿŀǊǘƻǏŎƛŊ ōƛŜȍŊŎŊ ƻǎȊŀŎƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊȅǎȊƱȅŎƘ ǇǊȊŜǇƱȅǿƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ ȊŘȅǎƪƻƴǘƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊȅ 

zastosowaniu ōƛŜȍŊŎŜƧ ǊȅƴƪƻǿŜƧ ǎǘƻǇȅ ȊǿǊƻǘǳ Řƭŀ ǇƻŘƻōƴȅŎƘ ŀƪǘȅǿƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΦ  

!ƪǘȅǿŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ŘƻǎǘťǇƴŜ Řƻ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ 

WŜȍŜƭƛ ǿȅǎǘťǇǳƧŊ ƻōƛŜƪǘȅǿƴŜ ǇǊȊŜǎƱŀƴƪƛΣ ȍŜ ƴŀǎǘŊǇƛƱŀ ǳǘǊŀǘŀ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǎƪƱŀŘƴƛƪŀ ŀƪǘȅǿƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ŘƻǎǘťǇnego 

do ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΣ ǘƻ ƪǿƻǘŀ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎŀ ǊƽȍƴƛŎť ǇƻƳƛťŘȊȅ ŎŜƴŊ ƴŀōȅŎƛŀ ǘŜƎƻ ǎƪƱŀŘƴƛƪŀ ŀƪǘȅǿƽǿ όǇƻƳƴƛŜƧǎȊƻƴŀ ƻ ǿǎȊŜƭƪƛŜ ǎǇƱŀǘȅ 

ƪŀǇƛǘŀƱǳ ƛ ŀƳƻǊǘȅȊŀŎƧťύ ƛ ƧŜƎƻ ōƛŜȍŊŎŊ ǿŀǊǘƻǏŎƛŊ ƎƻŘȊƛǿŊΣ ǇƻƳƴƛŜƧǎȊƻƴŊ ƻ ǿǎȊŜƭƪƛŜ ƻŘǇƛǎȅ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳǘǊŀǘȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǘŜƎƻ 

ǎƪƱŀŘƴƛƪŀ ǳǇǊȊŜŘƴƛƻ ǳƧťǘŜ ǿ ǊŀŎƘǳƴƪǳ Ȋȅǎƪƽǿ ƛ ǎǘǊŀǘΣ ȊƻǎǘŀƧŜ ǿȅƪǎƛťƎƻǿŀƴŀ Ȋ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ǿƱŀǎƴŜƎƻ ƛ ǇǊȊŜƴƛŜǎƛƻƴŀ Řƻ ǊŀŎƘǳƴƪǳ 

Ȋȅǎƪƽǿ ƛ ǎǘǊŀǘΦ bƛŜ Ƴƻȍƴŀ ǳƧƳƻǿŀŏ ǿ ǊŀŎƘǳƴƪǳ Ȋȅǎƪƽǿ ƛ ǎǘǊŀǘ ƻŘǿǊƽŎŜƴƛŀ ƻŘǇƛǎǳ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳǘǊŀǘȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ 

ƪŀǇƛǘŀƱƻǿȅŎƘ ƪǿŀƭƛŦƛƪƻǿŀƴȅŎƘ Ƨŀƪƻ ŘƻǎǘťǇƴŜ Řƻ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΦ WŜȍŜƭƛ ǿ ƴŀǎǘťǇƴȅƳ ƻƪǊŜǎƛŜ ǿŀǊǘƻǏŏ ƎƻŘȊƛǿŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǳ 

ŘƱǳȍƴŜƎƻ ŘƻǎǘťǇƴŜƎƻ Řƻ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǿȊǊƻǏƴƛŜΣ ŀ ǿȊǊƻǎǘ ǘŜƴ ƳƻȍŜ ōȅŏ ƻōƛŜƪǘȅǿƴƛŜ ƱŊŎȊƻƴȅ ȊŜ ȊŘŀǊȊŜƴƛŜƳ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎȅƳ Ǉƻ 

ǳƧťŎƛǳ ƻŘǇƛǎǳ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳǘǊŀǘȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǿ ǊŀŎƘǳƴƪǳ Ȋȅǎƪƽǿ ƛ ǎǘǊŀǘΣ ǘƻ ƪǿƻǘť ƻŘǿǊŀŎŀƴŜƎƻ ƻŘǇƛǎǳ ǳƧƳǳƧŜ ǎƛť ǿ rachunku 

Ȋȅǎƪƽǿ ƛ ǎǘǊŀǘΦ  

 

 

 



 {ǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŜ ½ŀǊȊŊŘǳ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ α.ƻǿƛƳέ Ȋŀ L ǇƽƱǊƻŎȊŜ ȊŀƪƻƵŎȊƻƴŜ ол ŎȊŜǊǿŎŀ нлмрr. 

40 | S t r o n a 
 

W I ǇƽƱǊƻŎȊǳ ōǊΦ ǿ ǎƪǊƽŎƻƴȅƳ ǏǊƽŘǊƻŎȊƴȅƳ ǎƪƻƴǎƻƭƛŘƻǿŀƴȅƳ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ α.ƻǿƛƳέ 

ǿȅǎǘŊǇƛƱŀ ȊƳƛŀƴŀ ǎǘŀƴƽǿ ƻŘǇƛǎƽǿ ŀƪǘǳŀƭƛȊǳƧŊŎȅŎƘ ǿŀǊǘƻǏŏ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ƪǊƽǘƪƻǘŜǊƳƛƴƻǿȅŎƘ όǘŀōŜƭŀ ǇƻƴƛȍŜƧύΦ 

Tabela. Zmiana sǘŀƴǳ ƻŘǇƛǎƽǿ ŀƪǘǳŀƭƛȊǳƧŊŎȅŎƘ ǿŀǊǘƻǏŏ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ƪǊƽǘƪƻǘŜǊƳƛƴƻǿȅŎƘ όdane w tys. PLN) 

 
30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014 

{ǘŀƴ ƴŀ ǇƻŎȊŊǘŜƪ Ǌƻƪǳ 4.722 5.105 5.105 

     ½ǿƛťƪǎȊŜƴƛŀ 466 1.711 836 

          - ŘƻƪƻƴŀƴƛŜ ƻŘǇƛǎƽǿ ƴŀ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ǇǊȊŜǘŜǊƳƛƴƻǿŀƴŜ ƛ ǎǇorne 3 317 191 

          - inne 463 1.394 645 

     Zmniejszenia 663 2.095 485 

         - inne 32 0 0 

          - ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŜ ƻŘǇƛǎƽǿ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ ȊŜ ǎǇƱŀǘŀ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ 303 1.923 449 

          - ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŜ ƻŘǇƛǎƽǿ ŀƪǘǳŀƭƛȊǳƧŊŎȅŎƘ 62 6 5 

          - zakƻƵŎȊŜƴƛŜ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƵ 266 166 31 

Stan na koniec roku obrotowego 4.525 4.721 5.456 

 
 

6. Informacje ƻ ǳǘǿƻǊȊŜƴƛǳΣ ȊǿƛťƪǎȊŜƴƛǳΣ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛǳ ƛ ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛǳ ǊŜȊŜǊǿ 

wŜȊŜǊǿȅ ǘǿƻǊȊƻƴŜ ǎŊ ǿƽǿŎȊŀǎΣ ƎŘȅ ƴŀ {ǇƽƱŎŜ ŎƛŊȍȅ ƛǎǘƴƛŜƧŊŎȅ ƻōƻǿƛŊȊŜƪ όǇǊŀǿƴȅ ƭǳō ȊǿȅŎȊŀƧƻǿƻ ƻŎȊŜƪƛǿŀƴȅύ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅ 

ȊŜ ȊŘŀǊȊŜƵ ǇǊȊŜǎȊƱȅŎƘΣ ƛ ƎŘȅ ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƴŜ ƧŜǎǘΣ ȍŜ ǿȅǇŜƱƴƛŜƴƛŜ ǘŜƎƻ ƻōƻǿƛŊȊƪǳ ǎǇƻǿƻŘǳƧŜ ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŏ ǿȅǇƱȅǿǳ ƪƻǊȊȅǏŎƛ 

ŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴȅŎƘ ƻǊŀȊ Ƴƻȍƴŀ Řƻƪƻƴŀŏ ǿƛŀǊȅƎƻŘƴŜƎƻ ƻǎȊŀŎƻǿŀƴƛŀ ƪǿƻǘȅ ǘŜƎƻ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀΦ  

Rezerwa na koszty restrukturyzacji ujƳƻǿŀƴŀ ƧŜǎǘ ǘȅƭƪƻ ǿǘŜŘȅΣ ƎŘȅ {ǇƽƱƪŀ ƻƎƱƻǎƛ ǿǎȊȅǎǘƪƛƳ ȊŀƛƴǘŜǊŜǎƻǿŀƴȅƳ ǎǘǊƻƴƻƳ 

ǎȊŎȊŜƎƽƱƻǿȅ ƛ ŦƻǊƳŀƭƴȅ Ǉƭŀƴ ǊŜǎǘǊǳƪǘǳǊȅȊŀŎƧƛΦ 

Tabela. Zmiana stanu pƻȊƻǎǘŀƱych rezerw ƪǊƽǘƪƻǘŜǊƳƛƴƻǿȅŎƘ (dane w tys. PLN) 

 
30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014 

{ǘŀƴ ƴŀ ǇƻŎȊŊǘŜƪ ƻƪǊŜǎu 503 398 398 

ŀύ ȊǿƛťƪǎȊŜƴƛŀ 449 486 433 

b) wykorzystanie 0 2 0 

Ŏύ ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŜ 478 379 363 

Stan na koniec okresu 474 503 468 

 

 

7. LƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻ ǊŜȊŜǊǿŀŎƘ ƛ ŀƪǘȅǿŀŎƘ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ƻŘǊƻŎȊƻƴŜƎƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿŜƎƻ 

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszȅǎǘƪƛŎƘ ŘƻŘŀǘƴƛŎƘ ǊƽȍƴƛŎ ǇǊȊŜƧǏŎƛƻǿȅŎƘ ǇƻŘƭŜƎŀƧŊŎȅŎƘ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛǳΣ 

ƴŀǘƻƳƛŀǎǘ ǎƪƱŀŘƴƛƪ ŀƪǘȅǿƽǿ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǇƻŘŀǘƪǳ ƻŘǊƻŎȊƻƴŜƎƻ ƧŜǎǘ ǊƻȊǇƻȊƴŀǿŀƴȅ Řƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ǿ ƧŀƪƛŜƧ ƧŜǎǘ ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƴŜΣ 

ȍŜ ōťŘȊƛŜ Ƴƻȍƴŀ ǇƻƳƴƛŜƧǎȊȅŏ ǇǊȊȅǎȊƱŜ Ȋȅǎƪƛ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜ ƻ ǊƻȊǇƻȊƴŀƴŜ ǳƧŜƳƴŜ ǊƽȍƴƛŎŜ ǇǊȊŜƧǏŎƛƻǿŜΦ tƻȊȅŎƧŀ ŀƪǘȅǿƽǿ ƭǳō 

ǊŜȊŜǊǿ ƴƛŜ ǇƻǿǎǘŀƧŜΣ ƧŜǏƭƛ ǊƽȍƴƛŎŀ ǇǊȊŜƧǏŎƛƻǿŀ ǇƻǿǎǘŀƧŜ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ŦƛǊƳȅ ƭǳō Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǇƛŜǊǿƻǘƴŜƎƻ ǳƧťŎƛŀ ƛƴƴŜƎƻ 

ǎƪƱŀŘƴƛƪŀ ŀƪǘȅǿƽǿ ƭǳō ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ǿ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛΣ ƪǘƽǊŀ ƴƛŜ Ƴŀ ǿǇƱȅǿǳ ŀƴƛ ƴŀ ǿȅƴƛƪ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅ ŀƴƛ ƴŀ ǿȅƴƛƪ ƪǎƛťƎƻǿȅΦ 

²ŀǊǘƻǏŏ ōƛƭŀƴǎƻǿŀ ǎƪƱŀŘƴƛƪŀ ŀƪǘȅǿƽǿ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ƻŘǊƻŎȊƻƴŜƎƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ƧŜǎǘ ǿŜǊȅŦƛƪƻǿŀƴŀ ƴŀ ƪŀȍŘȅ ŘȊƛŜƵ ōƛƭŀƴǎƻǿȅ ƛ ulega 

ǎǘƻǎƻǿƴŜƳǳ ƻōƴƛȍŜƴƛǳ ƻ ǘȅƭŜΣ ƻ ƛƭŜ ǇǊȊŜǎǘŀƱƻ ōȅŏ ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƴŜ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ŘƻŎƘƻŘǳ Řƻ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŀ ǿȅǎǘŀǊŎȊŀƧŊŎŜƎƻ 

do cȊťǏŎƛƻǿŜƎƻ ƭǳō ŎŀƱƪƻǿƛǘŜƎƻ ȊǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴƛŀ ǎƪƱŀŘƴƛƪŀ ŀƪǘȅǿƽǿ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ƻŘǊƻŎȊƻƴŜƎƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿŜƎƻΦ bƛŜǳƧťǘȅ 

ǎƪƱŀŘƴƛƪ ŀƪǘȅǿƽǿ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ƻŘǊƻŎȊƻƴŜƎƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿŜƎƻ ǇƻŘƭŜƎŀ ǇƻƴƻǿƴŜƧ ƻŎŜƴƛŜ ƴŀ ƪŀȍŘȅ ŘȊƛŜƵ ōƛƭŀƴǎƻǿȅ ƛ ƧŜǎǘ 

ǳƧƳƻǿŀƴȅ Řƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƻŘȊǿƛŜǊŎƛŜŘƭŀƧŊŎŜƧ ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŀ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ ŘƻŎƘƻŘƽǿ Řƻ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŀΣ 

ƪǘƽǊŜ ǇƻȊǿƻƭŊ ƴŀ ƻŘȊȅǎƪŀƴƛŜ ǘŜƎƻ ǎƪƱŀŘƴƛƪŀ ŀƪǘȅǿƽǿΦ 

!ƪǘȅǿŀ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ƻŘǊƻŎȊƻƴŜƎƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿŜƎƻ ƻǊŀȊ ǊŜȊŜǊǿȅ ƴŀ ǇƻŘŀǘŜƪ ƻŘǊƻŎȊƻƴȅ ǿȅŎŜƴƛŀƴŜ ǎŊ Ȋ zastosowaniem 

stawek podatƪƻǿȅŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ǿŜŘƱǳƎ ǇǊȊŜǿƛŘȅǿŀƵ ōťŘŊ ƻōƻǿƛŊȊȅǿŀŏ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜΣ ƎŘȅ ǎƪƱŀŘƴƛƪ ŀƪǘȅǿƽǿ ȊƻǎǘŀƴƛŜ 

ȊǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴȅ ƭǳō ǊŜȊŜǊǿŀ ǊƻȊǿƛŊȊŀƴŀΣ ǇǊȊȅƧƳǳƧŊŎ Ȋŀ ǇƻŘǎǘŀǿť ǎǘŀǿƪƛ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜ όƛ ǇǊȊŜǇƛǎȅ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜύ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎŜ 

na ŘȊƛŜƵ ōƛƭŀƴǎƻǿȅ ƭǳō ǘŀƪƛŜΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ƻōƻǿƛŊȊȅǿŀƴƛŜ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ ƧŜǎǘ ǇŜǿƴŜ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ōƛƭŀƴǎƻǿȅΦ 

tƻŘŀǘŜƪ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅ ǇƻȊȅŎƧƛ ǳƧƳƻǿŀƴȅŎƘ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ǿƱŀǎƴȅƳ ƧŜǎǘ ǳƧƳƻǿŀƴȅ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ǿƱŀǎƴȅƳΣ 

a ƴƛŜ ǿ ǊŀŎƘǳƴƪǳ Ȋȅǎƪƽǿ ƛ ǎǘǊŀǘΦ 
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Tabela. Zmiana stanu rezerwy Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ƻŘǊƻŎȊƻƴŜƎƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘowego (dane w tys. PLN) 

 
30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014 

{ǘŀƴ ǊŜȊŜǊǿȅ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ƻŘǊƻŎȊƻƴŜƎƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿŜƎƻ ƴŀ ǇƻŎȊŊǘŜƪ ƻƪǊŜǎǳ 7.104 7.201 7.201 

½ǿƛťƪǎȊŜƴƛŀ 767 517 736 

          - odniesione na wynik finansowy okresu 767 502 736 

          - odniesƛƻƴŜ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƴŀ ƪŀǇƛǘŀƱ ǿƱŀǎƴȅ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŘƻŘŀǘƴƛƳƛ 
ǊƽȍƴƛŎŀƳƛ ǇǊȊŜƧǏŎƛƻǿȅƳƛ 

0 15 0 

Zmniejszenia 512 614 828 

          - odniesione na wynik finansowy okresu 499 559 783 

          - ƻŘƴƛŜǎƛƻƴŜ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƴŀ ƪŀǇƛǘŀƱ ǿƱŀǎƴȅ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŘƻŘŀǘƴƛƳƛ 
ǊƽȍƴƛŎŀƳƛ ǇǊȊŜƧǏŎƛƻǿȅƳƛ 

13 55 45 

{ǘŀƴ ǊŜȊŜǊǿȅ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ƻŘǊƻŎȊƻƴŜƎƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿŜƎƻ ƴŀ ƪƻƴƛŜŎ ƻƪǊŜǎǳ 7.359 7.104 7.109 

 

8. LƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻ ƛǎǘƻǘƴȅŎƘ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧŀŎƘ ƴŀōȅŎƛŀ ƛ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǊȊŜŎȊƻǿȅŎƘ ŀƪǘȅǿƽǿ ǘǊǿŀƱȅŎƘ 

² ƻƳŀǿƛŀƴȅƳ ƻƪǊŜǎƛŜ WŜŘƴƻǎǘƪŀ 5ƻƳƛƴǳƧŊŎŀ ƻǊŀȊ ƧŜƧ ǎǇƽƱƪƛ ȊŀƭŜȍƴŜ ƴƛŜ ŘƻƪƻƴŀƱȅ ƛǎǘƻǘƴȅŎƘ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ƴŀōȅŎƛŀΣ ŀƴƛ 

ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǊȊŜŎȊƻǿȅŎƘ ŀƪǘȅǿƽǿ ǘǊǿŀƱȅŎƘΦ 

 
9. LƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻ ƛǎǘƻǘƴȅƳ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛǳ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ȊŀƪǳǇǳ ǊȊŜŎȊƻǿȅŎƘ ŀƪǘȅǿƽǿ 
ǘǊǿŀƱȅŎƘ 

² ǎƪƻƴǎƻƭƛŘƻǿŀƴȅƳ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ α.ƻǿƛƳέ ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴȅƳ ǿƎ ǎǘŀƴǳ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ол ŎȊŜǊǿca 

2015 Ǌƻƪǳ ƴƛŜ ǿƛŘƴƛŜƧŊ ƛǎǘƻǘƴŜ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ƴŀōȅŎƛŀ ǊȊŜŎȊƻǿȅŎƘ ŀƪǘȅǿƽǿ ǘǊǿŀƱȅŎƘΦ 

 

10. LƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻ ƛǎǘƻǘƴȅŎƘ ǊƻȊƭƛŎȊŜƴƛŀŎƘ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǎǇǊŀǿ ǎŊŘƻǿȅŎƘ 
² ŀƴŀƭƛȊƻǿŀƴȅƳ ƻƪǊŜǎƛŜ ƴƛŜ ǿȅǎǘŊǇƛƱȅ ƛǎǘƻǘƴŜ ǊƻȊƭƛŎȊŜƴƛŀ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǎǇǊŀǿ ǎŊŘƻǿȅŎƘΦ 

 

11. ²ǎƪŀȊŀƴƛŜ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƵ ǘƻŎȊŊŎȅŎƘ ǎƛť ǇǊȊŜŘ ǎŊŘŜƳΣ ƻǊƎŀƴŜƳ ǿƱŀǏŎƛǿȅƳ Řƭŀ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀ 
ŀǊōƛǘǊŀȍƻǿŜƎƻ ƭǳō ƻǊƎŀƴŜƳ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎƧƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ 

 
bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ ǊŀǇƻǊǘǳ ƻƪǊŜǎƻǿŜƎƻ ƴƛŜ ǘƻŎȊŊ ǎƛť ƛ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ L ǇƽƱǊƻŎȊŀ 2015 rƻƪǳ ƴƛŜ ǘƻŎȊȅƱȅ ǎƛť ǿ 

ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ α.ƻǿƛƳέ {Φ!Φ ȍŀŘƴŜ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀ ǇǊȊŜŘ ƻǊƎŀƴŀƳƛ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎƧƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ŀƴƛ ƛƴƴŜ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀ ǎŊŘƻǿŜ ƭǳō 

ŀǊōƛǘǊŀȍƻǿŜΣ ƪǘƽǊŜ ƳƻƎƱȅōȅ ƳƛŜŏ ƛǎǘƻǘƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǎȅǘǳŀŎƧť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ ƭǳō ǊŜƴǘƻǿƴƻǏŏ {ǇƽƱƪƛ ƻǊŀȊ ǎǘŀƴƻǿƛƱȅōȅ ǇƻƧŜŘȅƴŎȊo 

ƭǳō ƱŊŎȊƴƛŜ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ мл҈ ƪŀǇƛǘŀƱƽǿ ǿƱŀǎƴȅŎƘ α.ƻǿƛƳέ {Φ!Φ  

 

12. ²ǎƪŀȊŀƴƛŜ ƪƻǊŜƪǘ ōƱťŘƽǿ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛŎƘ ƻƪǊŜǎƽǿ 
 
W okresie od 01.01.2015 do 30.06.2015 roku nie korygowano danych finansowych prezentowanych w poprzednich 
okresach. 

 

 

13. Informacje na temat zmian sytǳŀŎƧƛ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ ƛ ǿŀǊǳƴƪƽǿ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΣ 
ƪǘƽǊŜ ƳŀƧŊ ƛǎǘƻǘƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǿŀǊǘƻǏŏ ƎƻŘȊƛǿŊ ŀƪǘȅǿƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƛ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ 
ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƧŜŘƴƻǎǘƪƛΣ ƴƛŜȊŀƭŜȍƴƛŜ ƻŘ ǘŜƎƻΣ ŎȊȅ ǘŜ ŀƪǘȅǿŀ ƛ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ǎŊ ǳƧťǘŜ 
w ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƎƻŘȊƛǿŜƧ ŎȊȅ ǿ ǎƪƻǊȅƎƻǿŀƴŜƧ ŎŜnie nabycia (koszcie zamortyzowanym) 

² ŀƴŀƭƛȊƻǿŀƴȅƳ ƻƪǊŜǎƛŜ ƴƛŜ ǿȅǎǘŊǇƛƱȅ ȊƳƛŀƴȅ ǿ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ ƛ ǿŀǊǳƴƪŀŎƘ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΣ ƪǘƽǊŜ ƳŀƧŊ 

ƛǎǘƻǘƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǿŀǊǘƻǏŏ ƎƻŘȊƛǿŊ ŀƪǘȅǿƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƛ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ GrupyΣ ƴƛŜȊŀƭŜȍƴƛŜ ƻŘ ǘŜgo, czy te 

ŀƪǘȅǿŀ ƛ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ǎŊ ǳƧťǘŜ ǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƎƻŘȊƛǿŜƧ, czy w skorygowanej cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym). 
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14. LƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻ ƴƛŜǎǇƱŀŎŜƴƛǳ ƪǊŜŘȅǘǳ ƭǳō ǇƻȍȅŎȊƪƛ ƭǳō ƴŀǊǳǎȊŜƴƛǳ ƛǎǘƻǘƴȅŎƘ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƵ 
ǳƳƻǿȅ ƪǊŜŘȅǘǳ ƭǳō ǇƻȍȅŎȊƪƛΣ ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ƪǘƽǊȅŎƘ ƴƛŜ ǇƻŘƧťǘƻ ȍŀŘƴȅŎƘ ŘȊƛŀƱŀƵ 
ƴŀǇǊŀǿŎȊȅŎƘ Řƻ ƪƻƵŎŀ ƻƪǊŜǎǳ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀǿŎȊŜƎƻ 

² ŀƴŀƭƛȊƻǿŀƴȅƳ ƻƪǊŜǎƛŜ ƴƛŜ ǿȅǎǘŊǇƛƱŀ ǎȅǘǳŀŎƧŀΣ ǿ ƪǘƽǊŜƧ ǎǇƽƱƪƛ DǊǳǇȅ ƴƛŜ ǎǇƱŀŎƛƱȅ ǳŘȊƛŜƭƻƴŜƎƻ ƪǊŜŘȅǘǳ ƭǳō ǇƻȍȅŎȊƪƛΣ lub 

naruǎȊȅƱȅ istotne postanowienia ǳƳƻǿȅ ƪǊŜŘȅǘǳ ƭǳō ǇƻȍȅŎȊƪƛΣ ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ƪǘƽǊȅŎƘ ƴƛŜ ǇƻŘƧťǘƻ ȍŀŘƴȅŎƘ ŘȊƛŀƱŀƵ 

naprawczych Řƻ ƪƻƵŎŀ ƻƪǊŜǎǳ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀǿŎȊŜƎƻΦ 

 

15. LƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻ ǳŘȊƛŜƭŜƴƛǳ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƭǳō ǇǊȊŜȊ ƧŜŘƴƻǎǘƪť ƻŘ ƴƛŜƎƻ ȊŀƭŜȍƴŊ ǇƻǊťŎȊŜƵ 
ƪǊŜŘȅǘǳ ƭǳō ǇƻȍȅŎȊƪƛ ƭǳō ǳŘȊƛŜƭŜƴƛǳ ƎǿŀǊŀƴŎƧƛ - ƱŊŎȊƴƛŜ ƧŜŘƴŜƳǳ ǇƻŘƳƛƻtowi lub jednostce 
ȊŀƭŜȍƴŜƧ ƻŘ ǘŜƎƻ ǇƻŘƳƛƻǘǳΣ ƧŜȍŜƭƛ ƱŊŎȊƴŀ ǿŀǊǘƻǏŏ ƛǎǘƴƛŜƧŊŎȅŎƘ ǇƻǊťŎȊŜƵ ƭǳō ƎǿŀǊŀƴŎƧƛ 
ǎǘŀƴƻǿƛ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ мл҈ ƪŀǇƛǘŀƱƽǿ ǿƱŀǎƴȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

 

Umowy ǇƻȍȅŎȊƪƛ 

W okresie I ǇƽƱǊƻŎȊŀ нлмр Ǌƻƪǳ α.ƻǿƛƳέ {Φ!Φ ǳŘȊƛŜƭƛƱ ǇƻȍȅŎȊŜƪ ǇƻŘƳƛƻǘƻƳ ƴƛŜǇƻǿƛŊȊŀƴȅƳ ǘƧΦ ǎǇƽƱŎŜ CǊŀƴŎƛǎŎƻ wƻǎ /ŀǎŀǊŜǎ 

tƻƭǎƪŀ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ DƭƛǿƛŎŀŎƘ ƻǊŀȊ ǎǇƽƱŎŜ α/hbth[έ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ YǊŀƪƻǿƛŜ ƴŀ ƱŊŎȊƴŊ ƪǿƻǘť флл ǘȅǎΦ t[bΦ 

Tabela: Udzielone przez α.ƻǿƛƳέ {Φ!Φ ǇƻȍȅŎȊƪƛ ǇƻŘƳƛƻǘƻƳ ƴƛŜǇƻǿƛŊȊŀƴȅƳ ǿƎ ǎǘŀƴǳ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ол czerwca 2015 roku 

Podmiot  
Data udzielenia 

ǇƻȍȅŎȊƪƛ 

Kwota udzielonej 

ǇƻȍȅŎȊƪƛ 

Termin 

ǿȅƳŀƎŀƭƴƻǏŎƛ 

{ŀƭŘƻ ƴŀ ŘȊƛŜƵ 

30.06.2015 

α/hbth[έ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ 10 marca 2015 r. 300 tys. PLN 14 lipca 2015 r. 300 tys. PLN 

½ŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŜ ǳŘȊƛŜƭƻƴȅŎƘ ǇƻȍȅŎȊŜƪ ǎǘŀƴƻǿƛ Ȋŀǎǘŀǿ ǊŜƧŜǎǘǊƻǿȅ ƴŀ ƳŀƧŊǘƪǳ ǎǇƽƱƪƛ CǊŀƴŎƛǎŎƻ wƻǎ /ŀǎŀǊŜǎ tƻƭǎƪŀΣ ŀ ǿ 

ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǎǇƽƱƪƛ α/hbth[έ ǇƻǊťŎȊŜƴƛŜ ƻǎƻōƛǎǘŜ tǊŜȊŜǎŀ ½ŀǊȊŊŘǳ {ǇƽƱƪƛΦ 

Na ŘȊƛŜƵ ǇǳōƭƛƪŀŎƧƛ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ, na mocy porozumienia kompensacyjnego z Francisco Ros Casares Polska Sp. z 

o.o. z dnia 28.05.2015 roku, ǊƻȊƭƛŎȊƻƴŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ǿ ŎŀƱƻǏŎƛΣ ǳŘȊƛŜƭƻƴŀ ǇǊȊŜȊ α.ƻǿƛƳέ {! ǇƻȍȅŎȊƪŀ Ȋ Řƴƛŀ нп ƭǳǘŜƎƻ нлмр Ǌƻƪǳ. 

² L ǇƽƱǊƻŎȊǳ нлмр Ǌƻƪǳ oraz do dnia przekazania niniejszego raportu kwartalnego 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ǳŘȊƛŜƭŀƱ ǇƻȍȅŎȊŜƪ ǇƻƳƛƻǘƻƳ 

ǇƻǿƛŊȊŀƴym. 

 

tƻƴƛȍŜƧ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŀƳȅ ǎǘŀƴ ǇƻȍȅŎȊŜƪ ǳŘȊƛŜƭƻƴȅŎƘ i otrzymanych ǿ ƻƪǊŜǎŀŎƘ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛŎƘ ŀ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅŎƘ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜΣ 

ƪǘƽǊŜƎƻ ŘƻǘȅŎȊȅ ƴƛƴƛŜƧǎȊȅ ǊŀǇƻǊǘΦ 

Tabela: UdzielonŜ ǇƻȍȅŎȊƪƛ przez α.ƻǿƛƳέ S.A. wg stanu na ŘȊƛŜƵ о0 czerwca 2015 roku (dane w PLN) 

tƻȍȅŎȊkobiorca 
Data udzielenia 

ǇƻȍȅŎȊƪƛ 

Kwota udzielonej 

ǇƻȍȅŎȊƪƛ 

Data 

ǿȅƎŀǏƴƛťŎƛŀ 

{ŀƭŘƻ ƴŀ ŘȊƛŜƵ 

30.06.2015 

Passat-Stal S.A. 

30 grudnia 2010 r. 990.000,00 PLN 15 grudnia 2021 r. 990.000,00 PLN 

30 grudnia 2010 r. 983.040,03 PLN 15 grudnia 2021 r. 983.040,03 PLN 

02 maja 2012 r. 3.095.950,00 PLN 15 grudnia 2021 r. 3.095.950,00 PLN 

¢ŀōŜƭŀΥ hǘǊȊȅƳŀƴŜ ǇƻȍȅŎȊƪƛ ǿƎ ǎǘŀƴǳ ƴŀ ŘȊƛŜƵ о0 czerwca 2015 roku (dane w PLN) 

tƻȍȅŎȊƪƻŘŀǿŎŀ 
Data udzielenia 

ǇƻȍȅŎȊƪƛ 

Kwota udzielonej 

ǇƻȍȅŎȊƪƛ 

Data 

ǿȅƎŀǏƴƛťŎƛŀ 

{ŀƭŘƻ ƴŀ ŘȊƛŜƵ 

30.06.2015 

Bowim ς Podkarpacie Sp. z o.o. 29.12.2011 r. 9.250.000 PLN 28 grudnia 2017 r. 8.542.000 PLN 

 

tƻǊťŎȊŜƴƛŀ 

W pierwszym ǇƽƱǊƻŎȊǳ br. oraz do dnia przekazania niniejszego raportu okresowego ǎǇƽƱƪƛ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ αBƻǿƛƳέ 

nie ǳŘȊƛŜƭƛƱȅ nowych ǇƻǊťŎȊŜƵΦ 
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tƻƴƛȍǎȊŀ ǘŀōŜƭŀ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŀ ǇƻǊťŎȊŜƴƛŀ ǳŘȊƛŜƭƻƴŜ ǇǊȊŜȊ WŜŘƴƻǎǘƪť 5ƻƳƛƴǳƧŊŎŊ ǎǿƻƛƳ ǇƻŘƳƛƻǘƻƳ ȊŀƭŜȍƴȅƳ ǿ ƭŀǘŀŎƘ 

ǳōƛŜƎƱȅŎƘΣ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎŜ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜΣ ƪǘƽǊŜƎƻ ŘƻǘȅŎȊȅ ǊŀǇƻǊǘΦ 

¢ŀōŜƭŀΥ ¦ŘȊƛŜƭƻƴŜ ǇƻǊťŎȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ α.ƻǿƛƳέ S.A. wg stanu na ŘȊƛŜƵ ол czerwca 2015 roku (dane w PLN) 

Beneficjent Podmiot 
Data udzielenia 

ǇƻǊťŎȊŜƴƛŀ 

Kwota 

ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ 

Data  

ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛŀ 
Stan na 30.06.2015 

Passat-Stal S.A. 

Bank BZ WBK S.A. 16 sierpnia 2011r. 20.900.000,00 PLN  31 sierpnia 2016r. 16.246.000,00 PLN 

Bank BZ WBK S.A. 16 sierpnia 2011r. 1.630.000,00 PLN 30 listopada  2015r. 1.585.004,49 PLN 

Bowim-Podkarpacie 

Sp. z o.o. 
Bank PKO BP S.A. 22 grudnia 2014r. 9.250.000,00 PLN 28 grudnia 2017r. 8.205.575,45 PLN 

 

Gwarancje 

tƻƴƛȍǎȊŀ ǘŀōŜƭŀ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŀ ǎǘŀƴ ƎǿŀǊŀƴŎƧƛ ƴŀ ŘȊƛŜƵ о0 czerwca br. wystawionych na zlecenie Emitenta. 

Tabela: Gwarancje wƎ ǎǘŀƴǳ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ол ŎȊŜǊǿŎŀ нлмр roku (dane w PLN) 

Gwarant Beneficjent wƻŘȊŀƧ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ 

Data 

wystawienia 

gwarancji 

Kwota w PLN 
Data ǿȅƎŀǏƴƛťŎƛŀ 

gwarancji 

PEKAO S.A. CMC Poland gwarancja bankowa 2014-06-26 8 000 000,00 2016-03-31 

PEKAO S.A. 
CELSA Huta 
Ostrowiec 

gwarancja bankowa 2014-08-12 1 000 000,00 2016-06-11 

mBank S.A. CMC Poland gwarancja bankowa 2014-03-12 5 000 000,00 2015-10-22 

mBank S.A. Iǳǘŀ tƻƪƽƧ {Φ!Φ gwarancja bankowa 2015-05-05 1 000 000,00 2015-09-28 

.h| .ŀƴƪ {Φ!Φ Euler Hermes S.A. gwarancja bankowa 2014-11-24 1 000 000,00 2015-10-30 

ING .ŀƴƪ |ƭŊǎƪƛ S.A. Iǳǘŀ _ŀōťŘȅ gwarancja bankowa 2015-03-13 400 000,00 2015-09-15 

ING .ŀƴƪ |ƭŊǎƪƛ S.A. 
Marcegaglia 
Poland  

gwarancja bankowa 2015-03-31 1 000 000,00 2016-02-20 

ING .ŀƴƪ |ƭŊǎƪƛ S.A. Alchemia S.A. gwarancja bankowa 2015-04-09 700 000,00 2015-09-30 

 

tƻ ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛǳ L ǇƽƱǊƻŎȊŀ нлмр Ǌƻƪǳ ǳŘȊƛŜƭƻƴŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ƴŀ ȊƭŜŎŜƴƛŜ {ǇƽƱƪƛ ǇǊȊŜȊ LbD .ŀƴƪ |ƭŊǎƪƛ SA na rzecz Marcegaglia 

Poland bankoǿŀ ƎǿŀǊŀƴŎƧŀ ȊŀǇƱŀǘȅ ƴŀ ƪǿƻǘť нрлΦллл 9¦w, Ȋ ǘŜǊƳƛƴŜƳ ǿŀȍƴƻǏŎƛ do dnia 22 czerwca 2016 r. 

 

16. LƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻ ȊŀǿŀǊŎƛǳ ǇǊȊŜȊ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƭǳō ƧŜŘƴƻǎǘƪť ƻŘ ƴƛŜƎƻ ȊŀƭŜȍƴŊ ƧŜŘƴŜƧ ƭǳō ǿƛŜƭǳ 
ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ Ȋ ǇƻŘƳƛƻǘŀƳƛ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅƳƛΣ ƧŜȍŜƭƛ ǇƻƧŜŘȅƴŎȊƻ ƭǳō ƱŊŎȊƴƛŜ ǎŊ ƻƴŜ ƛǎǘƻǘƴe i ȊƻǎǘŀƱȅ 
ȊŀǿŀǊǘŜ ƴŀ ƛƴƴȅŎƘ ǿŀǊǳƴƪŀŎƘ ƴƛȍ ǊȅƴƪƻǿŜΣ ǿǊŀȊ ȊŜ ǿǎƪŀȊŀƴƛŜƳ ƛŎƘ ǿŀǊǘƻǏŎƛΣ ǇǊȊȅ ŎȊȅƳ 
ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ƳƻƎŊ ōȅŏ ȊƎǊǳǇƻǿŀƴŜ ǿŜŘƱǳƎ ǊƻŘȊŀƧǳΣ Ȋ 
ǿȅƧŊǘƪƛŜƳ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƴŀ ǘŜƳŀǘ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ǎŊ ƴƛŜȊōťŘƴŜ Řƻ 
ȊǊƻȊǳƳƛŜƴƛŀ ƛŎƘ ǿǇƱȅǿǳ ƴŀ ǎȅǘǳŀŎƧť ƳŀƧŊǘƪƻǿŊΣ ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ ƛ wynik finansowy emitenta 

² ŎƛŊƎǳ ǎȊŜǏŎƛǳ ƳƛŜǎƛťŎȅ ōǊΦ ǎǇƽƱƪƛ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ αBƻǿƛƳέ ƴƛŜ ȊŀǿŀǊƱȅ ƛǎǘƻǘƴȅŎƘ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ Ȋ ǇƻŘƳƛƻǘŀƳƛ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅƳƛ 

na ǿŀǊǳƴƪŀŎƘ ƛƴƴȅŎƘ ƴƛȍ ǊȅƴƪƻǿŜΣ ŀ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧŜ ōȅƱȅ ǘȅǇƻǿŜ ƛ ǿȅƴƛƪŀƱȅ Ȋ ōƛŜȍŊŎŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧ 

α.ƻǿƛƳέ S.A. i ƧŜŘƴƻǎǘŜƪ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ. 

{ȊŎȊŜƎƽƱƻǿŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ŘƻǘΦ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ȊŀǿŀǊǘȅŎƘ Ȋ ǇƻŘƳƛƻǘŀƳƛ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅƳƛ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŀ ƴƻǘŀ nr 45 SƪǊƽŎƻƴŜƎƻ 

tƽƱǊƻŎȊƴŜƎƻ {konsolidowanego Sprawozdania Finansowego ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴŜƎƻ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ол ŎȊŜǊǿŎŀ нлмр roku. 

 



 {ǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŜ ½ŀǊȊŊŘǳ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ α.ƻǿƛƳέ Ȋŀ L ǇƽƱǊƻŎȊŜ ȊŀƪƻƵŎȊƻƴŜ ол ŎȊŜǊǿŎŀ нлмрr. 
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17. LƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻ ȊƳƛŀƴƛŜ ǎǇƻǎƻōǳ όƳŜǘƻŘȅύ ǳǎǘŀƭŜƴƛŀ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƎƻŘȊƛǿŜƧ όǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ 
ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǿȅŎŜƴƛŀƴȅŎƘ ǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƎƻŘȊƛǿŜƧύ 

² L ǇƽƱǊƻŎȊǳ ōǊΦ ƴƛŜ ǿȅǎǘŊǇƛƱȅ ȊƳƛŀƴȅ ǿ ǎǇƻǎƻōƛŜ όƳŜǘƻŘȊƛŜύ ǳǎǘŀƭŀƴƛŀ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƎƻŘȊƛǿŜƧ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΦ 

 

18. LƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ȊƳƛŀƴȅ ǿ ƪƭŀǎȅŦƛƪŀŎƧƛ ŀƪǘȅǿƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ȊƳƛŀƴȅ ŎŜƭǳ 
ƭǳō ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŀ ǘȅŎƘ ŀƪǘȅǿƽǿ 

W okresie od dnia 01 stycznia do dnia 30 czerwca 2015 Ǌƻƪǳ ƴƛŜ ǿȅǎǘŊǇƛƱȅ ȊƳƛŀƴȅ ǿ ƪƭŀǎȅŦƛƪŀŎƧƛ ŀƪǘȅǿƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǿ 

ǿȅƴƛƪǳ ȊƳƛŀƴȅ ŎŜƭǳ ƭǳō ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŀ ǘȅŎƘ ŀƪǘȅǿƽǿΦ 

 

19. LƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ŜƳƛǎƧƛΣ ǿȅƪǳǇǳ ƛ ǎǇƱŀǘȅ ƴƛŜǳŘȊƛŀƱƻǿȅŎƘ ƛ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿȅŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ 
ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ 

 

² ŀƴŀƭƛȊƻǿŀƴȅƳ ƻƪǊŜǎƛŜ ȊŀǊƽǿƴƻ WŜŘƴƻǎǘƪŀ 5ƻƳƛƴǳƧŊŎŀΣ Ƨŀƪ ƛ ǎǇƽƱƪƛ ȊŀƭŜȍƴŜ ƴƛŜ ŜƳƛǘƻǿŀƱȅΣ ƻǊŀȊ ƴƛŜ ǎǇƱŀŎŀƱȅ 

ƴƛŜǳŘȊƛŀƱƻǿȅŎƘ ƛ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿȅŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΦ  

² ƻƪǊŜǎƛŜ L ǇƽƱǊƻŎȊŀ jedynie α.ƻǿƛƳέ S.A. ŘƻƪƻƴŀƱ ƻŘƪǳǇǳ ƻŘ YƻƴǎƻǊŎƧǳƳ {ǘŀƭƛ {! ŀƪŎƧƛ ǿƱŀǎƴȅŎƘ ǘƧΦ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ 

okaziciela. Przedmiotowe transakcje zostaƱȅ ǎȊŎȊŜƎƽƱƻǿƻ ƻǇƛǎŀƴŜ ǿ Ǉƪǘ р ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀΦ 

 

 

20. LƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ǿȅǇƱŀŎƻƴŜƧ όƭǳō ȊŀŘŜƪƭŀǊƻǿŀƴŜƧύ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΣ ƱŊŎȊƴƛŜ ƛ ǿ ǇǊȊŜƭƛŎȊŜƴƛǳ 
ƴŀ ƧŜŘƴŀ ŀƪŎƧťΣ Ȋ ǇƻŘȊƛŀƱŜƳ ƴŀ ŀƪŎƧŜ ȊǿȅƪƭŜ ƛ ǳǇǊȊȅǿƛƭŜƧƻǿŀƴŜ 

W ƻƪǊŜǎƛŜΣ ƪǘƽǊŜƎƻ ŘƻǘȅŎȊȅ ǊŀǇƻǊǘ αBowimέ S.A. ƻǊŀȊ ǎǇƽƱƪƛ z Grupy Emitenta ƴƛŜ ǿȅǇƱŀŎŀƱȅΣ ŀƴƛ ƴƛŜ ŘŜƪƭŀǊƻǿŀƱȅ ǿȅǇƱŀǘȅ 

dywidendy. 

 

21. ²ǎƪŀȊŀƴƛŜ ȊŘŀǊȊŜƵΣ ƪǘƽǊŜ ǿȅǎǘŊǇƛƱȅ Ǉƻ ŘƴƛǳΣ ƴŀ ƪǘƽǊȅ ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴƻ ǏǊƽŘǊƻŎȊƴŜ 
ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŜ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜΣ ƴƛŜǳƧťǘȅŎƘ ǿ ǘȅƳ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛǳΣ ŀ ƳƻƎŊŎȅŎƘ ǿ ȊƴŀŎȊŊŎȅ ǎǇƻǎƽō 
ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ǇǊȊȅǎȊƱŜ ǿȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

 
Po dniu 30 czerwca 2015 Ǌƻƪǳ ƴƛŜ ǿȅǎǘŊǇƛƱȅ ȊŘŀǊȊŜƴƛŀ ƴƛŜǳƧťǘŜ ǿ ǘȅƳ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛǳΣ ŀ ƪǘƽǊŜ ƳƻƎƱȅōȅ ǿ ȊƴŀŎȊŊŎȅ ǎǇƻǎƽō 

ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ǇǊȊȅǎȊƱŜ ǿȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ 

 
 

22. LƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ȊƳƛŀƴ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ ǿŀǊǳƴƪƻǿȅŎƘ ƭǳō ŀƪǘȅǿƽǿ ǿŀǊǳƴƪƻǿȅŎƘΣ ƪǘƽǊŜ 
ƴŀǎǘŊǇƛƱȅ ƻŘ ŎȊŀǎǳ ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛŀ ƻǎǘŀǘƴƛŜƎƻ Ǌƻƪǳ ƻōǊƻǘƻǿŜƎƻ 

 

½ƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ǿŀǊǳƴƪƻǿŜ 

² ȊǿƛŊȊƪǳ ȊŜ ȊƳƴƛŜƧǎȊŜƴƛŜƳ ǎƛť ǎŀƭŘ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊƻƴȅŎƘ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ ƪǊŜŘȅǘƻǿȅŎƘ ƴŀǎǘŊǇƛƱ ǎǇŀŘŜƪ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ 

wŀǊǳƴƪƻǿȅŎƘ ǿƻōŜŎ ƧŜŘƴƻǎǘŜƪ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ ƴŀ ƪƻƴƛŜŎ L ǇƽƱǊƻŎȊŀ нлмр Ǌƻƪǳ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ǎǘŀƴǳ ƴŀ ƪƻƴƛŜŎ нлмп ǊƻƪǳΦ  

²ȊǊƻǎƱŀ ƴŀǘƻƳƛŀǎǘ ǿŀǊǘƻǏŏ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ ǿŀǊǳƴƪƻǿȅŎƘ ǿƻōŜŎ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ ƧŜŘƴƻǎǘŜƪ, ƎƱƽǿƴƛŜ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳŘȊƛŜƭƻƴȅŎƘ na 

zlecenie Emitenta bankowych gwarancji ȊŀǇƱŀǘȅ ǿ ƪƻƴǎŜƪǿŜƴŎƧƛ ȊǿƛťƪǎȊŜƴƛŀ ǿ L ǇƽƱǊƻŎȊǳ нлмр Ǌƻƪǳ ƭƛƳƛǘƽǿ ȊŀƪǳǇƻǿȅŎƘ ǳ 

ƪƭǳŎȊƻǿȅŎƘ Řƭŀ DǊǳǇȅ ŘƻǎǘŀǿŎƽǿ ǿȅǊƻōƽǿ ƘǳǘƴƛŎȊȅŎƘΦ  

tƻƴƛȍǎȊŀ ǘŀōŜƭŀ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŀ ȊƳƛŀƴť ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ ǿŀǊǳƴƪƻǿȅŎƘ ǿŜŘƱǳƎ ǎǘŀƴǳ ƴŀ ŘȊƛŜƵ 30 czerwca 2015 roku w stosunku 

do bilansu otwarcia. 

¢ŀōŜƭŀΦ ½ƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ǿŀǊǳƴƪƻǿŜ όdane w PLN) 

½ƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ǿŀǊǳƴƪƻǿŜ 30.06.2015 31.12.2014 

bŀ ǊȊŜŎȊ ƧŜŘƴƻǎǘŜƪ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ 26 036 579,94 27 822 000,00 

- Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳŘȊƛŜƭƻƴȅŎƘ ƎǿŀǊŀƴŎƧƛ ƛ ǇƻǊťŎȊŜƵ 26 036 579,94 27 822 000,00 

bŀ ǊȊŜŎȊ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ jednostek 18 152.500,00 10 000 000,00 

- Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳŘȊƛŜƭƻƴȅŎƘ ƎǿŀǊŀƴŎƧƛ ƛ ǇƻǊťŎȊŜƵ 18 100 000,00 10 000 000,00 

- Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳƳƽǿ ƪǊŜŘȅǘƻǿȅŎƘ 52.500,00 0,00 

Razem 44.189.079,94 37 822 000,00 



 {ǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŜ ½ŀǊȊŊŘǳ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ α.ƻǿƛƳέ Ȋŀ L ǇƽƱǊƻŎȊŜ ȊŀƪƻƵŎȊƻƴŜ ол ŎȊŜǊǿŎŀ нлмрr. 

45 | S t r o n a 
 

bŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ǿŀǊǳƴƪƻǿŜ 

tƻƴƛȍǎȊŀ ǘŀōŜƭŀ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŀ ȊƳƛŀƴť ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ǿŀǊǳƴƪƻǿȅŎƘ ǿŜŘƱǳƎ ǎǘŀƴǳ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ол ŎȊŜǊǿŎŀ нлмр Ǌƻƪǳ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ 

do bilansu otwarcia 

Tabela. bŀƭŜȍƴƻǏŎƛ warunkowe (dane w PLN) 

bŀƭŜȍƴƻǏŎƛ warunkowe 30.06.2015 31.12.2014 

Od ƧŜŘƴƻǎǘŜƪ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ 0,00 0,00 

- ǎǇƻǊƴŜ ǎǇǊŀǿȅ ōǳŘȍŜǘƻǿŜ 0,00 0,00 

- ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǎǇǊŀǿ ǎŊŘƻǿȅŎƘ 0,00 0,00 

- ǇƻȊƻǎǘŀƱŜ 0,00 0,00 

bŀ ǊȊŜŎȊ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ ƧŜŘƴƻǎǘŜƪ 47 956 529,12 30 858 576,44 

- Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳŘȊƛŜƭƻƴȅŎƘ ƎǿŀǊŀƴŎƧƛ ƛ ǇƻǊťŎȊŜƵ 10 608 320,00 30 858 576,44 

- Ȋ ǘȅǘǳƱǳ weksli obcych 8 942 000,00 0,00 

- ǇƻȊƻǎǘŀƱŜ 28 406 209,12 0,00 

Razem 47 956 529,12 30 858 576,44 

 

² ƻƪǊŜǎƛŜ L ǇƽƱǊƻŎȊŀ нлмр ǊΦ α.ƻǿƛƳέ {Φ!Φ ƻǘǊȊȅƳŀƱ ǇƻǊťŎȊŜƴƛŀ Ȋŀ ǇǊȊȅǎȊƱŜ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ŘƱǳȍƴƛƪƽǿ Řƻ ȊŀǇƱŀǘȅ ŎŜƴ Ȋ ǘȅǘǳƱƽǿ 

ǳƳƽǿ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƻǊŀȊ ŜǿŜƴǘǳŀƭƴȅŎƘ ǇǊȊȅǎȊƱȅŎƘ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ ŘƱǳȍƴƛƪƽǿ Řƻ ȊŀǇƱŀǘȅ ƻŘǎŜǘek za ƻǇƽȋƴƛŜƴƛŀ ǿ ȊŀǇƱŀŎƛŜ ǘȅŎƘ ŎŜƴ 

i ǿǎȊŜƭƪƛŎƘ ƪƻǎȊǘƽǿ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ŘƻŎƘƻŘȊŜƴƛŜƳ ƪǿƻǘ ƻōƧťǘȅŎƘ ǇƻǊťŎȊŜƴƛŜƳΣ ƪǘƽǊŜ ƳƻƎŊ Ǉƻǿǎǘŀŏ ƭǳō ƳƻƎŊ Ǉƻǿǎǘŀŏ 

z ǘȅǘǳƱǳ ǳƳƽǿ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΦ ½ŀǿŀǊǘŜ ǳƳƻǿȅ ǇƻǊťŎȊŜƵ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎȅ ƘŀƴŘƭƻǿŜƧ ƻǇƛŜǿŀƱȅ ƴŀ ƱŊŎȊƴŊ ǿȅǎƻƪƻǏŏ мΦун9 

tys. PLN.  

tƻƴŀŘǘƻ Řƻ Řƴƛŀ ол ŎȊŜǊǿŎŀ нлмр Ǌƻƪǳ α.ƻǿƛƳέ {Φ!Φ ƻǘǊȊȅƳŀƱ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŜ ǿ ǇƻǎǘŀŎƛ ƘƛǇƻǘŜƪ ƴŀ ǿȅǇŀŘŜƪ ƴƛŜǿȅǿƛŊȊŀƴƛŀ 

ǎƛť Ȋ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ Řƻ ƱŊŎȊƴŜƧ ƪǿƻǘȅ пΦмлл ǘȅǎΦ t[b  

  

² L ǇƽƱǊƻŎȊǳ ōǊΦ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎȅ ƘŀƴŘƭƻǿŜƧΣ α.ƻǿƛƳέ {Φ!Φ ƻǘǊȊȅƳŀƱ ǊƽǿƴƛŜȍ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ ǿ ǇƻǎǘŀŎƛ Ȋŀǎǘŀǿƽǿ 

ǊŜƧŜǎǘǊƻǿȅŎƘ ƴŀ ǏǊƻŘƪŀŎƘ ǘǊǿŀƱȅŎƘ ƪƭƛŜƴǘƽǿ ƴŀ ƱŊŎȊƴŊ ǿŀǊǘƻǏŏ оΦллл ǘȅǎΦ t[bΦ 

Wg ǎǘŀƴǳ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ǇǳōƭƛƪŀŎƧƛ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ ǊŀǇƻǊǘǳ ǏǊƽŘǊƻŎȊƴŜƎƻΣ ǘƧΦ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ом ǎƛŜǊǇƴƛŀ ōǊΦΣ ǿŀǊǘƻǏŏ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅŎƘ ǳƳƽǿ 

Ȋŀǎǘŀǿƽǿ ǊŜƧŜǎǘǊƻǿȅŎh wynosi 5.500 tys. PLN. 

bŀ ŘȊƛŜƵ ол ŎȊŜǊǿŎŀ нлмр Ǌƻƪǳ ƱŊŎȊƴŀ ǿŀǊǘƻǏŏ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅŎƘ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ƪƻƴǘǊŀƘŜƴǘƽǿ WŜŘƴƻǎǘŎŜ 

5ƻƳƛƴǳƧŊŎŜƧ ǎȊŀŎƻǿŀƴȅ ƧŜǎǘ ƴŀ птΦфрт ǘȅǎΦ t[b όǎȊŎȊŜƎƽƱƻǿŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ȊŀǿŀǊǘŜ ǎŊ ǿ ƴƻŎƛŜ nr 30 {ƪǊƽŎƻƴŜƎƻ tƽƱǊƻŎȊƴŜƎo 

{ǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ CƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ α.ƻǿƛƳέ {Φ!.). 

 

 

23. Inne informacjeΣ ƪǘƽǊŜ ȊŘŀƴƛŜƳ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƳƻƎŊ w ƛǎǘƻǘƴȅ ǎǇƻǎƽō ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ƻŎŜƴť 
sytuacji ƪŀŘǊƻǿŜƧΣ ƳŀƧŊǘƪƻǿŜƧΣ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧΣ ǿȅƴƛƪǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ƛ ƛŎƘ ȊƳƛŀƴ ƻǊŀȊ 
ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜΣ ƪǘƽǊŜ ǎŊ ƛǎǘƻǘƴŜ Řƭŀ ƻŎŜƴȅ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ ǇǊȊŜȊ DǊǳǇť 
YŀǇƛǘŀƱƻǿŊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

 

Zatrudnienie 

tƻƴƛȍǎȊŀ ǘŀōŜƭŀ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŀ ǇǊȊŜŎƛťǘƴȅ stan zatrudnienƛŀ ȊŀǊƽǿƴƻ ǿ DǊǳǇƛŜ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ Ƨŀƪ ƛ ǿ WŜŘƴƻǎǘŎŜ 5ƻƳƛƴǳƧŊŎŜƧ 

na koniec I ǇƽƱǊƻŎȊŀ 2015 Ǌƻƪǳ ƻǊŀȊ Řƭŀ ǇƻǊƽǿƴŀƴƛŀ na koniec czerwca i grudnia 2014 roku. 

Tabela: Zatrudnienie 

{ǘŀƴ ƴŀ ŘȊƛŜƵΦΦ 

Podmiot 
30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014 

αBowimέ S.A. 197 188 186 

DǊǳǇŀ YŀǇƛǘŀƱƻǿŀ αBƻǿƛƳέ 343 338 338 
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Umowy zawarte z instytucjami finansowymi 

W okresie I ǇƽƱǊƻŎȊŀ 2015 roku oraz do dnia publikacji niniejszego raportu ȊŀǿŀǊǘŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪƛ DǊǳǇȅ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ 

ǳƳƻǿȅ ƛ ŀƴŜƪǎȅ Řƻ ǳƳƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΥ 

Zawarcie aneksu do umowy faktoringowej z ING Commercial Finance Polska S.A. 

Z dniem 23 lutego 2015 r. α.ƻǿƛƳέ {Φ!Φ  ǇƻŘǇƛǎŀƱŀ Ȋ LbD /ƻƳƳŜǊŎƛŀƭ CƛƴŀƴŎŜ tƻƭǎƪŀ {Φ!Φ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ όŘŀƭŜƧΥ 

"Faktor"), aneks do umowy faktoringu z dnia 22 czerwca 2004 r. ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǳƳƻǿŊ 9ƳƛǘŜƴǘ ǇǊȊŜƭŜǿŀ ƴŀ CŀƪǘƻǊŀΣ 

ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǘƻǿŀǊƽǿΣ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŊŎȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘƻǿƛ ǿȊƎƭťŘŜƳ ƧŜƎƻ ƻŘōƛƻǊŎƽǿΦ  

² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǇǊȊȅȊƴŀƴȅƳ {ǇƽƱŎŜ ǇǊȊŜȊ LbD .ŀƴƪ |ƭŊǎƪƛ {! ƪǊŜŘȅǘŜƳ ƻŘƴŀǿƛŀƭƴȅƳ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ мм Ƴƭƴ t[b ό ǊŀǇƻǊǘ 

ōƛŜȍŊŎȅ ƴǊ лфκнлмрύΣ ƴŀ ǿƴƛƻǎŜƪ {ǇƽƱƪƛ CŀƪǘƻǊ ȊƳƴƛŜƧǎȊȅƱ ŘƻǎǘťǇƴȅ ƭƛƳƛǘ ŦŀƪǘƻǊƛƴƎƻǿȅ Řƻ ƱŊŎȊƴŜƧ ƪǿƻǘȅ нф Ƴƭƴ t[b 

 

Zawarcie umowy kredytowej z ING BŀƴƪƛŜƳ |ƭŊǎƪƛƳ {Φ!Φ  

W dniu 26 lutego 2015 r. α.ƻǿƛƳέ {!  όαYǊŜŘȅǘƻōƛƻǊŎŀέύ ȊŀǿŀǊƱŀ Ȋ LbD .ŀƴƪƛŜƳ |ƭŊǎƪƛƳ {Φ!Φ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ YŀǘƻǿƛŎŀŎƘ 

όŘŀƭŜƧΥ Ϧ.ŀƴƪϦύ ǿƛŜƭƻǇǊƻŘǳƪǘƻǿŊ ǳƳƻǿť ƪǊŜŘȅǘƻǿŊΦ 

² ǊŀƳŀŎƘ ǳƳƻǿȅ ǿƛŜƭƻǇǊƻŘǳƪǘƻǿŜƧ .ŀƴƪ ǇǊȊȅȊƴŀƱ YǊŜŘȅǘƻōƛƻǊŎȅ ƻŘƴŀǿƛŀƭƴȅ ƭimit kredȅǘƻǿȅ ǿ ƳŀƪǎȅƳŀƭƴŜƧ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ 

11.000.000,00 PLN, ǇǊȊȅ ŎȊȅƳ млΦлллΦлллΣлл t[b ǇǊȊȅȊƴŀƴŜ ȊƻǎǘŀƱƻ ƴŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŜ ōƛŜȍŊŎŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ŀ мΦлллΦлллΣлл 

t[b ƴŀ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŜ ǇƻƪǊȅŎƛŀ ŜǿŜƴǘǳŀƭƴȅŎƘ ǿŀƘŀƵ ǇŀǊ ǿŀƭǳǘƻǿȅŎƘΦ 

Limit kredytowy umowy wieloprodukǘƻǿŜƧ ǳŘȊƛŜƭƻƴȅ ȊƻǎǘŀƱ ƴŀ ƻƪǊŜǎ Řƻ Řƴƛŀ лф ƭǳǘŜƎƻ нлмс ǊΦ 

² ǊŀƳŀŎƘ ǘŜƎƻ ƭƛƳƛǘǳ {ǇƽƱƪŀ ƳƻȍŜ ƪƻǊȊȅǎǘŀŏ Ȋ ƪǊŜŘȅǘƽǿ ƻōǊƻǘƻǿȅŎƘ ǿ ǊŀŎƘǳƴƪŀŎƘ ƪǊŜŘȅǘƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ ƎǿŀǊŀƴŎƧƛ 

ōŀƴƪƻǿȅŎƘΣ ǇƱŀǘƴƻǏŎƛ ǿ t[b ŀ ǘŀƪȍŜ ŀƪǊŜŘȅǘȅǿ ǳŘȊƛŜƭƻƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ .ŀƴƪ ǿ t[bΣ 9¦wΣ ¦{5Φ 

Kredyty ǿ ǊŀŎƘǳƴƪǳ ƪǊŜŘȅǘƻǿȅƳ ƻǇǊƻŎŜƴǘƻǿŀƴŜ ǎŊ ǿŜŘƱǳƎ ȊƳƛŜƴƴŜƧ ǎǘƻǇȅ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿŜƧ ²L.hw Řƭŀ ƧŜŘƴƻƳƛŜǎƛťŎȊƴȅŎƘ 

ŘŜǇƻȊȅǘƽǿ ƳƛťŘȊȅōŀƴƪƻǿȅŎƘ ǇƻǿƛťƪǎȊƻƴŜƧ ƻ ƳŀǊȍť .ŀƴƪǳΦ 

² ǊŀƳŀŎƘ ȊŀǿŀǊǘŜƧ ǳƳƻǿȅ .ŀƴƪ ǇƻƴŀŘǘƻ ǳŘȊƛŜƭƛƱ {ǇƽƱŎŜ ƪǊŜŘȅǘǳ ƻŘƴŀǿƛŀƭƴŜƎƻΣ ƻōǊƻǘƻǿŜƎƻ ǿ ŦƻǊƳƛŜ ƭinii odnawialnej 

Řƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ млΦлллΦлллΣлл t[b Ȋ ǿȅƱŊŎȊƴȅƳ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊŜƴƛŜƳ ƴŀΥ 

e) ǎǇƱŀǘť ǿȅƳŀƎŀƭƴŜƎƻ ȊŀŘƱǳȍŜƴƛŀ YƭƛŜƴǘŀ ǿƻōŜŎ .ŀƴƪǳ Ȋ ǘȅǘǳƱǳΣ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŀ YǊŜŘȅǘƽǿ hōǊƻǘƻǿȅŎƘ w 

wŀŎƘǳƴƪǳ YǊŜŘȅǘƻǿȅƳ ǿǊŀȊ Ȋ ƴŀƭƛŎȊƻƴȅƳƛ ƻŘǎŜǘƪŀƳƛΣ ƻǇƱŀǘŀƳƛ ƛ ǇǊƻǿƛȊƧŀƳƛΤ 

f) ǎǇƱŀǘť ǿȅƳŀƎŀƭƴȅŎƘ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ YƭƛŜƴǘŀ ǿƻōŜŎ .ŀƴƪǳ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ¦Ƴƽǿ ½ƭŜŎŜƴƛŀ ǳŘƻǎǘťǇƴƛƻƴȅŎƘ ǿ 

ǊŀƳŀŎƘ [ƛƳƛǘǳ YǊŜŘȅǘƻǿŜƎƻ ¦Ƴƻǿȅ ²ƛŜƭƻǇǊƻŘǳƪǘƻǿŜƧ ƻǊŀȊ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ƴƛƳƛ ƻǇƱŀǘ ƛ ǇǊƻǿƛȊƧƛΤ 

g) ǎǇƱŀǘť ǿȅƳŀƎŀƭƴȅŎƘ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ YƭƛŜƴǘŀ ǿƻōŜŎ .ŀƴƪǳ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ƻǇƱŀǘ ƛ ǇǊƻǿƛȊƧƛ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ 

¦ƳƻǿŊ ²ƛŜƭƻǇǊƻŘǳƪǘƻǿŊΤ 

h) ǳǘǿƻǊȊŜƴƛŜ ƪŀǳŎƧƛ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ млн tǊŀǿŀ .ŀƴƪƻǿŜƎƻΣ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǳǇƻǿŀȍƴƛŜƴƛŀ ƴŀŘŀƴŜƎƻ ǇǊȊŜȊ YƭƛŜƴǘŀ 

Bankowi. 

YǊŜŘȅǘ ȊƻǎǘŀƱ ǳŘȊƛŜƭƻƴȅ ƴŀ ƻƪǊŜǎ Řƻ Řƴƛŀ мс ǎƛŜǊǇƴƛŀ нлмс ǊΦ 

½ŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŜ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛ .ŀƴƪǳ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ YǊŜŘȅǘǳ hŘƴŀǿƛŀƭƴŜƎƻ ƻǊŀȊ YǊŜŘȅǘƽǿ Obrotowych w Rachunku 

YǊŜŘȅǘƻǿȅƳ ƛ LƴƴȅŎƘ ¦ǎƱǳƎ ǿǊŀȊ Ȋ ƴŀǊƻǎƱȅƳƛ ƻŘ ǿκǿ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛ ƻŘǎŜǘƪŀƳƛ όȊŀǊƽǿƴƻ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿȅƳƛ Ƨŀƪ ƛ Ȋŀ 

ƻǇƽȋƴƛŜƴƛŜύΣ ǇǊȊȅȊƴŀƴȅƳƛ ƪƻǎȊǘŀƳƛ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀ ŀ ǘŀƪȍŜ ǊƻǎȊŎȊŜƴƛŀƳƛ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ƻǇƱŀǘ ƛ ǇǊƻǿƛȊƧƛ ǿǎƪŀȊŀƴȅŎƘ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ 

ǿ ¦ƳƻǿƛŜ ²ƛŜƭƻǇǊƻŘǳƪǘƻǿŜƧΣ Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŎƘ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƵ ǿǎƪŀȊŀƴŜƧ ǿ ¦ƳƻǿƛŜ 

²ƛŜƭƻǇǊƻŘǳƪǘƻǿŜƧ ¢ŀōŜƭƛ hǇƱŀǘ ƛ tǊƻǿƛȊƧƛ ǎǘƻǎƻǿŀƴŜƧ ǇǊȊŜȊ .ŀƴƪ ǎǘŀƴƻǿƛΥ 

e) Ȋŀǎǘŀǿ ǊŜƧŜǎǘǊƻǿȅ ƴŀ ƳŀǎȊȅƴŀŎƘ ƛ ǳǊȊŊŘȊŜƴƛŀŎƘΣ ōťŘŊŎȅŎƘ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛŊ YƭƛŜƴǘŀΦ  

f) cesja praw z poƭƛǎȅ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿŜƧ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘƽǿ zabezpieczenia  

g) Ȋŀǎǘŀǿǳ ǊŜƧŜǎǘǊƻǿŜƎƻ ƴŀ ƳŀǎȊȅƴŀŎƘ ƛ ǳǊȊŊŘȊŜƴƛŀŎƘΣ ōťŘŊŎȅŎƘ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛŊ ǎǇƽƱƪƛ ȊŀƭŜȍƴŜƧ t!{{!¢-STAL S.A. 

h) Ȋŀǎǘŀǿǳ ǊŜƧŜǎǘǊƻǿŜƎƻ ƴŀ ƳŀǎȊȅƴŀŎƘ ƛ ǳǊȊŊŘȊŜƴƛŀŎƘΣ ōťŘŊŎȅŎƘ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛŊ ǎǇƽƱƪƛ ȊŀƭŜȍƴŜƧ .9¢{¢![ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ 
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Zawarcie umowy faktoringowej z Pekao Faktoring Sp. z o.o. 

½ ŘƴƛŜƳ му ƳŀǊŎŀ нлмр ǊΦ ȊŀǿŀǊǘŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ǇǊȊŜȊ α.ƻǿƛƳέ {Φ!Φ Ȋ tŜƪŀƻ CŀƪǘƻǊƛƴƎ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ [ǳōƭƛƴƛŜ όŘŀƭŜƧΥ 

αFaktorέύ ǳƳƻǿŀ ŦŀƪǘƻǊƛƴƎǳ ƳƛŜǎȊŀƴŜƎƻΦ ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ¦ƳƻǿŊ 9ƳƛǘŜƴǘ ǇǊȊŜƭŜǿŀ ƴŀ CŀƪǘƻǊŀΣ ŀ CŀƪǘƻǊ ƴŀōȅǿŀ ƻŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

ǿǎȊȅǎǘƪƛŜ ǎŎŜŘƻǿŀƴŜ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜ Ȋ ȊŀǿŀǊǘȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ƴƛŜƎƻ ǳƳƽǿ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘΣ ƪǘƽǊŜ 

ǇƻǿǎǘŀƴŊ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ǘǊǿŀƴƛŀ ¦ƳƻǿȅΦ 

 

Faktor udziela finansowania ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǇǊȊȅȊƴŀƴŜƎƻ ƭƛƳƛǘǳ ŦŀƪǘƻǊƛƴƎƻǿŜƎƻ Řƻ ƪǿƻǘȅ нлΦлллΦллл t[b όǎƱƻǿƴƛŜΥ 

ŘǿŀŘȊƛŜǏŎƛŀ Ƴƛƭƛƻƴƽǿ ȊƱƻǘȅŎƘ ƭǳō ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ ǿ 9¦wύ Ȋ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊŜƴƛŜƳ ƴŀΥ 

¶ 20.000.000 PLN ς ŦŀƪǘƻǊƛƴƎ ƪǊŀƧƻǿȅ ǇŜƱƴȅΣ 

¶ 5.000.000 PLN ς ŦŀƪǘƻǊƛƴƎ ƴƛŜǇŜƱƴȅΣ 

¶ мΦлллΦллл t[b ƭǳō ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ ǿ 9¦w ς ŦŀƪǘƻǊƛƴƎ ǇŜƱƴȅ ŜƪǎǇƻǊǘƻǿȅΦ 

 

PǊȊȅȊƴŀƴȅ ƭƛƳƛǘ Ƴŀ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊ ƻŘƴŀǿƛŀƭƴȅΦ CŀƪǘƻǊ ōťŘȊƛŜ ŘƻƪƻƴȅǿŀƱ ǿȅǇƱŀǘȅ ȊŀƭƛŎȊƪƛ ƴŀ ǇƻŎȊŜǘ Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀ 

ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ фл҈ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ōǊǳǘǘƻ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛΦ  

½ ǘȅǘǳƱǳ ȊŀǿŀǊǘŜƧ ǳƳƻǿȅ CŀƪǘƻǊƻǿƛ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŜ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŜ ƻōŜƧƳǳƧŊŎŜ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛΥ 

¶ ƻǇƱŀǘť ǿǎǘťǇƴŊΣ 

¶ ƳƛŜǎƛťŎȊƴŊ ǇǊƻǿƛȊƧť ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŊ ƴŀƭƛŎȊŀƴŊ ƻŘ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴŀōȅǿŀƴȅŎƘ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛΣ 

¶ ƻŘǎŜǘƪƛ ŘȅǎƪƻƴǘƻǿŜ ƴŀƭƛŎȊŀƴŜ ƻŘ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴȅŎƘ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛΦ hŘǎŜǘƪƛ ŘȅǎƪƻƴǘƻǿŜ ƴŀƭƛŎȊŀƴŜ ǎŊ ƻŘ 

Řƴƛŀ ǿȅǇƱŀǘȅ ȊŀƭƛŎȊƪƛ Řƻ Řƴƛŀ ǘŜǊƳƛƴǳ ǇƱŀǘƴƻǏŎƛ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛ ǿƱŊŎȊƴƛŜΦ hǇǊƻŎŜƴǘƻǿŀƴƛŜ Řȅǎƪƻƴǘŀ ǳǎǘŀƭŀƴŜ ƧŜǎǘ 

ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǎǘŀǿƪƛ ōŀȊƻǿŜƧ ²L.hw мa ŀ Řƭŀ ǊƻȊƭƛŎȊŜƵ ǿ 9¦w ς EURIBOR 3M, 

¶ ƳƛŜǎƛťŎȊƴŊ ǇǊƻǿƛȊƧť ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŊ ƴŀƭƛŎȊŀƴŊ ƻŘ ƪǿƻǘȅ ƴƛŜǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴŜƎƻ ƭƛƳƛǘǳ ŦŀƪǘƻǊƛƴƎowego w stosunku 

rocznym. 

 

½ŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŜ ǎǇƱŀǘȅ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ǎǘŀƴƻǿƛ ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛŎǘǿƻ Řƻ ŘȅǎǇƻƴƻǿŀƴƛŀ ǊŀŎƘǳƴƪŀƳƛ ōŀƴƪƻǿȅƳƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ǿŜƪǎŜƭ 

ǿƱŀǎƴȅ ƛƴ ōƭŀƴŎƻ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿǊŀȊ Ȋ ŘŜƪƭŀǊŀŎƧŊ ǿŜƪǎƭƻǿŊΣ ŎŜǎƧŀ ǇǊŀǿ Ȋ Ǉƻƭƛǎȅ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ 

finansowaƴȅŎƘ ƪƭƛŜƴǘƽǿ ȊŀǿŀǊǘŜƧ ǇǊȊŜȊ .ƻǿƛƳ Ȋ /ƻƳǇŀƎƴƛŜ CǊŀƴŎŀƛǎŜ ŘΩ!ǎǎǳǊŀƴŎŜ tƻǳǊ [Ŝ /ƻƳƳŜǊŎŜ 9ȄǘŜǊƛŜǳǊ {Φ!Φ 

hŘŘȊƛŀƱ ǿ tƻƭǎŎŜ ǿ Řƴƛǳ лрΦлтΦнлмл ǊΦ 

¦Ƴƻǿŀ ȊŀǿŀǊǘŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ƴŀ ŎȊŀǎ ƴƛŜƻƪǊŜǏƭƻƴȅΦ  

 

Umowy ubezpieczenia 

W I ǇƽƱǊƻŎȊǳ 2015 roku oraz do dnia publikacji niniejszego raportu ǇƽƱǊƻŎȊƴŜƎƻ ǎǇƽƱƪƛ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ α.ƻǿƛƳέ ȊŀǿŀǊƱȅ 

ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ ǳƳƻǿȅ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ ƭǳō ŀƴŜƪǎȅ Řƻ Ǉƻƭƛǎ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿȅŎƘΦ 

 

Tabela: Umowy ubezpieczenia zawarte przez {ǇƽƱƪƛ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ α.ƻǿƛƳέ w okresie od 1 stycznia 2015 roku 
do 31 sierpnia 2015 roku (dane w PLN) 

Lp. 
Nazwa 

ubezpieczyciela 

Zakres 

ubezpieczenia 

Przedmiot 

ubezpieczenia 

Okres ubezpieczenia 

ƻŘΧ                          ŘƻΧ 

Suma 

ubezpieczenia 

α.ƻǿƛƳέ S.A. 

1 KUKE S.A. 

Ubezpieczenie 
ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ 
ƪƻƴǘǊŀƘŜƴǘƽǿ 
krajowych i 
zagranicznych 

Ochrona 
ubezpieczeniowa 
ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ Ȋ ǘȅǘΦ 

sǇǊȊŜŘŀȍȅ 
ǿȅǊƻōƽǿ 

hutniczych 

01.01.2015 r. 31.12.2015 r. 

50-ƪǊƻǘƴƻǏŏ 
ǎƪƱŀŘŜƪ 

ȊŀǇƱŀŎƻƴȅŎƘ Ȋŀ 
dany okres 

rozliczeniowy 

2 
AIG  Europe 
Limited Sp. z o. o. 
 

Ubezpieczenie 

ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎ

i cywilnej 

/ȊƱƻƴƪƽǿ ½ŀǊȊŊŘǳ 

i Rady Nadzorczej  

α.ƻǿƛƳέ {! ƛ 

ǎǇƽƱŜƪ ȊŀƭŜȍƴȅŎƘ 

OC kadry 

ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎŜƧ ƛ 

ƴŀŘȊƻǊǳƧŊŎŜƧ 

18.02.2015 r. 17.02.2016 r. 10.000 tys. PLN 

3 
TU Allianz Polska 
SA 

Ubezpieczenie 

ƳƛŜƴƛŀ ƻŘ ȊŘŀǊȊŜƵ 

losowych  

Ubezpieczenie 

mienia 

leasingowanego 

21.02.2015 r. 22.07.2016 r. 733 tys. PLN 



 {ǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŜ ½ŀǊȊŊŘǳ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ α.ƻǿƛƳέ Ȋŀ L ǇƽƱǊƻŎȊŜ ȊŀƪƻƵŎȊƻƴŜ ол ŎȊŜǊǿŎŀ нлмрr. 
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4 TUiR Warta 

Ubezpieczenie 

mienia od ognia I 

ƛƴƴȅŎƘ ȊŘŀǊȊŜƵ 

losowych 

Ubezpieczenie 

ƳƛŜƴƛŀ ƻŘ ȊŘŀǊȊŜƵ 

losowych 

23.07.2015 r. - 22.07.2016 r. 

 

146.939 tys. PLN 

Ubezpieczenie 

ǎǇǊȊťǘǳ 

elektronicznego 

od wszystkich 

ryzyk 

Ubezpieczenie 

ǎǇǊȊťǘǳ 

elektronicznego 

597 tys. PLN 

Ubezpieczenie OC 

Ubezpieczenie OC 

Ȋ ǘȅǘǳƱǳ 

prowadzonej 

ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 

10.000 tys. PLN 

Betstal Sp.z. o.o. 

1 TUiR Warta 

All Risks ( szkody 

ǇƻƭŜƎŀƧŊŎŜ ƴŀ utracie, 

zniszczeniu lub 

uszkodzeniu 

ubezpieczonego 

mienia na skutek 

ƴŀƎƱŜƎƻΣ 

niespodziewanego i 

ƴƛŜȊŀƭŜȍƴŜƎƻ ƻŘ ǿƻƭƛ 

¦ōŜȊǇƛŜŎȊŀƧŊŎŜƎƻ 

zdarzenia  

Maszyny, 

ǳǊȊŊŘȊŜƴƛŀΣ 

ǿȅǇƻǎŀȍŜƴƛŜ ǿƎ 

ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƪǎƛťƎƻǿŜƧ 

brutto 

27.02.2015 26.02.2016 3.738 tys. PLN 

Passat-Stal S.A. 

1 

TUiR WARTA S.A 
 

Ubezpieczenie 

mienia od ognia 

I innych 

ȊŘŀǊȊŜƵ 

losowych 

Hala produkcyjno-

magazynowa 

23.07.2015 r. - 22.07.2016 r. 

 

13.990 tys. PLN 

2 

Hala produkcyjno-

magazynowa z 

bud. socjalno-

biurowym 

11.937 rys. PLN 

3 

Maszyna do 

produkcji rur 

ELBM400 

6.299 tys. PLN 

4 
[ƛƴƛŀ Řƻ ŎƛťŎƛŀ 
poprzecznego 

blach FIMI 

5.495 tys. PLN 

5 
Maszyna do 
produkcji rur 

ELBM280 

3.714 tys. PLN 

6 
[ƛƴƛŀ Řƻ ŎƛťŎƛŀ 
ǿȊŘƱǳȍōŜƎƻ ōƭŀŎƘ 

ELDM1600 

5.680 tys. PLN 

7 Suwnice 1.352 tys. PLN 

8 Maszyna SACMA 2.553 tys. PLN 

9 Suwnica Q-7,3t 120 tys. PLN 

10 

OC ( deliktowa i 
kontraktowa) za 
szkody osobowe i 
rzeczowe w 
ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ 
ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛŊ 

3.950 tys. PLN 

11 
Maszyna Bollina do 

ŎƛťŎƛŀ 
2.275 tys. PLN 

12 
Stacja 

transformatorowa 
kontenerowa 

696 tys. PLN 



 {ǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŜ ½ŀǊȊŊŘǳ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ α.ƻǿƛƳέ Ȋŀ L ǇƽƱǊƻŎȊŜ ȊŀƪƻƵŎȊƻƴŜ ол ŎȊŜǊǿŎŀ нлмрr. 

49 | S t r o n a 
 

13 
Suwnice 

stacjonarne-4 szt 
217 tys. PLN 

14 
Chiler TRANE 

ERTAB 
143 tys. PLN 

15 
Pozycjoner 
ELMASAN 

166 tys. PLN 

16 
Instalacje 

technologiczne 
47 tys. PLN 

 
 
² ƻŎŜƴƛŜ α.ƻǿƛƳέ {Φ!ΦΣ ǿ L ǇƽƱǊƻŎȊǳ нлмр Ǌƻƪǳ ƴƛŜ ǿȅǎǘŊǇƛƱȅ ƛƴƴŜΣ ǇƻȊŀ ǿȅƳƛŜƴƛƻƴȅƳƛ ǿ ƴƛƴƛŜƧǎȊȅƳ ǊŀǇƻǊŎƛŜ ǏǊƽŘǊƻŎȊƴȅƳΣ 

ȊŘŀǊȊŜƴƛŀ ƛ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛΣ ƪǘƽǊŜ ōȅƱȅōȅ ƛǎǘƻǘƴŜ Řƭŀ ƻŎŜƴȅ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ƪŀŘǊƻǿŜƧΣ ƳŀƧŊǘƪƻǿŜƧΣ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧΣ ǿȅƴƛƪǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ƛ 

ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ƭǳō DǊǳǇť 

 

 

 

 

 
Sosnowiec, dnia 31 sierpnia 2015 roku.  
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