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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu Jednostki dominujacej
BOWIM S.A.

1. Przeprowadziliémy badanie zatjczonego skonsolidowanego sprawoczdania finansowego za okres
od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku Grupy Kapitalowej BOWIM S.A.
(Grupa kapitatowa), dla ktérej BOWIM S.A. z siedzibg w Sosnowcu przy ulicy Niweckiej 1E
jest jednostka dominujgcy {Jednostka dominujgca, Spotka), na ktére sktada sie:

wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

b. skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzied 31 grudnia
2013 roku, ktére po stronie aktywéw i pasywdw wykazuje sume 303 494,0 tys. zt,

c. skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od dnia 1 stycznia
2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku, ktére wykazuje zysk netto w wysokoécl 1 429,2 tys. zt,
w tym przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej w wysokosci 1189,2 tys. zt
oraz dochod catkowity w wysokosci 2 641,1 tys. zt,

d. skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od dnia
1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku, ktére wykazuje zwiekszenie stanu kapitatu
wtasnego o kwote 2 331,0 tys. zt,

e. skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia
2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku, ktére wykazuje zmniejszenie stanu $rodkow
pienieznych o kwote 1 112,0 tys. zi,

f. informacje dodatkowe i dane objasniajace,
(zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe).

2. Za sporzgdzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy kapitatowej odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki dominujgcej.
Ponadto Zarzad i Rada Nadzorcza Jednostki dominujacej zobowigzani s3 do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy kapitatowej
spetnialy wymagania przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz.U. z 2013 r., poz. 330, z pé#n. zm.), zwanej dalej Ustawg o rachunkowosci.

3. Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania zasadami
(politykg) rachunkowosci tego zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz czy rzetelnie ijasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa
i finansowg, jak tez wynik finansowy Grupy kapitatowej oraz czy dokumentacja konsolidacyjna bedaca
podstawg jego sporzgdzenia jest prowadzona we wszystkich istotnych aspektach w sposéb prawidiowy.
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4. Badanie zafgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie
do obowigzujgcych postanowien:

a. rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,
b. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce.

5. Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliémy
w taki sposéb, aby uzyskal racjonalng pewnos$€, pozwalajagca na wyrazenie opinii o tym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. W szczegdlnoéci badanie obejmowalo sprawdzenie
poprawno$ci zastosowanych przez Grupe kapitalowa zasad (polityki} rachunkowoéci i znaczacych
szacunkéw, sprawdzenie — w przewaiajacej mierze w sposéb wyrywkowy — dowoddw i zapisow
ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, jak i catosciowg ocene skonsclidowanego sprawozdania finansowego.

Uwaiamy, ie badanie dostarczylo wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii o skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

6. Naszym zdaniem zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy kapitatowe],
we wszystkich istotnych aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego Grupy
kapitatowe] za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku,
jak tez sytuacji majatkowej i finansowej Grupy kapitatowej na dzier 31 grudnia 2013 roku,

b. sporzgdzone zostalo zgodnie 2z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzenn Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogdw Ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz przyjetymi przez Jednostke
dominujacg zasadami {polityka) rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksigg rachunkowych,

c. jest zgodne z wplywajacymi na treéc skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowigzujgcymi Grupe kapitatows.

7. Nie zglaszajac zastrzezer, co do jasnosci i rzetelnosci zataczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy kapitatowej za 2013 rok zwracamy uwage na fakt, iz w pozycji przychoddéw
z dziatalno$ci operacyjnej Grupa kapitatowa ujeta kwote 6 220,9 tys. zt tytutem wyceny do wartoéci
godziwej posiadanych nieruchomosci inwestycyjnych na terenie siedziby Jednostki dominujacej
w Sosnowcu oraz nieruchomosci gruntowych posiadanych w Strykowie i Tarnowskich Gdrach.
Nieruchomosci te, w przewaziajacej czesci, Jednostka dominujgca wydzielita ze $rodkéw trwatych
(wydzielenie na podstawie MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne), zmieniajagc nastepnie metode
wyceny tych sktadnikéw aktywdw trwatych z kosztu historycznego na wartosé godziwa.

Rola Zarzadu Spodtki jest wprowadzenie zmian do polityki rachunkowosdci, jesli wymagajg tego
postanowienia standardu lub interpretacji, lub doprowadzi to do tego, iz zawarte w sprawozdaniu
finansowym informacje o wplywie transakgcji, innych zdarzeii i warunkéw na sytuacje finansowg, wynik
finansowy, czy tei przeptywy pienigine Grupy kapitalowej beda bardziej przydatne i wiarygodne.
Zdaniem Zarzadu Jednostki dominujgcej dokonane zmiany wskazane powyzej wptyng na dostarczenie

bardziej wiarygodnych i przydatnych informacji w kwestii posiadanych przez Grupe kapitatowa
ARUVYT sp.zeo.
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aktywow trwaltych. Dokfadny opis powyiszej sytuacji Grupa kapitalowa zamiescita w punkcie 1.9
wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Ponadto, zwracamy uwage na fakt, iz istotnym zdarzeniem po dniu bilansowym jest podpisanie
przez jednostkg dominujaca w dniu 24 stycznia 2014 roku aneksu do porozumienia inwestycyjnego
z dnia 3 grudnia 2010 roku zawartego pomiedzy Spotkg, a Konsorcjum Stali S.A., stanowigcego o tym,
iz lednostka dominujgca zobowigzuje si¢ do zawarcia w przysziosci szeregu transakcji nabycia akcji
wlasnych od Konsorcjum Stali S.A. w nastepujacych ilosciach: 2 117 647 akcji serii F i 352 941 akgiji
serii B, z ktoérych ostatnia ma zosta¢ zrealizowana do dnia 15 grudnia 2021 roku. W zamian za to Spétka
oraz Konsorcjum Stali S.A. wycofaly si¢ z dochodzenia wzajemnych roszczen podnoszonych dotychczas
na podstawie zawartego w dniu 3 grudnia 2010 roku porozumienia inwestycyjnego, z péiniejszymi
zmianami. Doktadny opis powyiszej sytuacji jednostka dominujaca zamiescita w pozycji innych
informacji dodatkowych na stronie 15 wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

8. Zapoznalismy sie ze sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy kapitatowej za rok obrotowy od dnia
1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku. Uznalismy, ze informacje pochodzace z zatgczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne, oraz Ze sprawozdanie z dziatalnoéci
Grupy kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 i 3 oraz art. 55 ust. 2 Ustawy
o rachunkowosci, a takze rozporzadzenia Ministra Finanséw 2z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego parnstwem cztonkowskim.

Michat Czerniak r¢in Hauffa
Cw_ﬂ._,——'/
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Kluczowy biegly rewident Biegly rewident
Numer ewidencyjny 10170 Numer ewidencyjny 11266
4AUDYT sp. z 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Poznan, dnia 21 marca 2014 roku
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RAPORT UZUPEENIAJACY OPINIE Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA ROK OBROTOWY OD DNIA 1 STYCZNIA
2013 ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA 2013 ROKU

. INFORMACIE PODSTAWOWE
1. INFORMACIE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE DOMINUIACA

Jednostka dominujgca BOWIM S.A. (Jednostka dominujaca, Spdtka) powstata z przeksztatcenia firmy
BOWIM spotka cywilna w spétke akcyjna. Przeksztatcenia dokonano na podstawie uchwaty Wspdlnikéw
spotki cywilnej zawartej w akcie notarialnym z dnia 19 stycznia 2001 roku (Repertorium A, numer 50/2001)
podpisanym przed notariuszem Justyng Drewko w kancelarii notarialnej w Zabrzu.

Siedziba Spotki miesci sie w Sosnowcu (kod pocztowy 41-200}) przy ulicy Niweckiej 1E.

W dniu 19 iutego 2001 roku Jednostka dominujgca zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego, prowadzonego przez S3d Rejonowy Katowice - Wschod w Katowicach, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000001104,

Spétka posiada numer NIP 6452244873 oraz symbol REGON 277486060.

Jednostka dominujgca dziata na podstawie przepisow Kodeksu spotek handlowych oraz w oparciu
o statut Spotki.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Jednostki dominujacej jest:

= sprzedaz hurtowa metali i rud metali,

= sprzedaZ hurtowa drewna i materialéw budowlanych,

» sprzedaz hurtowa wyrobdw chemicznych, odpaddéw i ztomu,

= $wiadczenie ustug transportowych,

= wynajem Srodkéw transportowych,

= wykonywanie robét instalacyjno-budowlanych i ogéinobudowlanych,

= produkcja konstrukcji metalowych, z wytgczeniem dziatalnosci ustugowej,
= produkcja pozostatych gotowych wyrohéw metalowych.

Przedmiot dziatalnosci jednostek zaleznych zwigzany jest z dziatalno$cia Jednostki dominujgcej.

Kapitat podstawowy Jednostki dominujacej wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosit
1951,5 tys. zt i dzielit sie na 19 514 647 akcji zwyklych o wartoéci nominalnej 0,10 zt kazda.

2AUDT sp. z ¢.0.
ekl L b4E5 6T 2181 3 w heol 6/18
HEESY: i f. g 8RN 10 AR e, ke o .
S - o _ An international Network of
g o 4 NG LD 0S5 OILNe50S o Barowey oy Mt R . .
REG e 3512150 Kap 3t sk 100 Cor LN Vb e S 4S Professional Accounting Firms

o



t g S ‘ budujemy zaufanie

think global - think tgs

W alldycie

Wedtug stanu na dzieri 31 grudnia 2013 roku oraz na dzieri wydania opinii struktura akcjonariuszy Jednostki
dominujgce] przedstawiata sie nastepujgco:

SN SN |

Akcjonariusz % posiadanych Ho$¢ posiadanych Wartoé€ nominalna Warto$€ posiadanych
gloséw akcji akeji {w zi) akcji (w tys. 21)
Adam Kidata 24,17% 4132353 0,10 413,2
Jacek Rozek 24,17% 4132 353 0,10 413,2
Jerzy Wodarczyk 24,17% 4132353 0,10 413,2
Konsorcjum Stali S.A 9,54% 2470588 0,10 247,2
DM IDM S.A. 8,50% 2201316 0,10 220,1
Pnzostali akcjonariusze 9,45% 2 445 684 0,10 244.6
Razem 100,00% 19514 647 - 1951,5

Nikt z pozostatych akcjonariuszy nie zglosit stanu posiadania co najmniej 5% udziatu w kapitale zaktadowym
Jednostki dominujgcej.

Zgodnie z statutem Spétki organami Jednostki dominujacej s3 Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza
i Zarzad.

W skiad Zarzgdu Jednostki dominujgcej na dzieri wydania opinii wchodzili:

Wyszczegdinienie Funkcja
Jacek Rozek Wiceprezes Zarzadu
Adam Kidata Wiceprezes Zarzgdu
Jerzy Wodarczyk Wiceprezes Zarzadu

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w skladzie Zarzadu
Jednostki dominujgce;j.

W sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzieri wydania opinii wehodzili:

Wyszczegéinienie Funkcja
Feliks Rozek Przewodniczacy Rady Nadzorcze)
Jan Kidata Cztonek Rady Nadzorczej
Aleksandra Wodarczyk Cztonek Rady Nadzorczej
Bernadetta Fuchs Cztonek Rady Nadzorczej
Sobiestaw Szefer Czlonek Rady Nadzorcze)
Tadeusz Borysiewicz Czlonek Rady Nadzorczej
Janusz Koclega Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii wystapita jedna zmiana w skiadzie Rady
Nadzorczej Jednostki dominujacej:

e uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w dniu 7 marca 2014 roku do sktadu Rady
Nadzorczej Jednostki dominujgcej zostat powotany Pan Janusz Koclega,

e wdniu 19 marca 2014 roku Pan Rafat Abratariski zlozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej.
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2. SKLAD GRUPY KAPITALOWE)

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku w sktad Grupy kapitatowej BOWIM S.A. wchodzity nastepujgce
spdtki zalezne:

Nazwa podmiotu,

Rodzaj opinli ktéry przeprowadzit I::‘ztI:ﬁ gL d Vs
Nazwa spoétki Metoda konsolidacji o sprawozdaniu badanie na kory sporza .zono
finansowym sprawozdania sprawozdanie
b finansowe
fmansowego

BOWIM-Podkarpacie sp. z 0.0 Petna bez zastrzezen 4AUDYT sp. z 0.0. 3112.2013 rok
BETSTAL sp. z 0.0. Petna bez zastrzeien 4AUDYT sp. 2 0.0. 31.12.2013 rok
PASSAT-STAL S.A Petna bez zastrzezen 4AUDYT sp.z 0.0 31.12 2013 rok

W dniu 7 marca 2014 roku spétka BOWIM S.A. sprzedata 1 akcje spdtki PASSAT-STAL S.A. do spotki
Konsorcjum Stali S.A.

3. INFORMACIE O SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za rok obrotowy, ktory zakorczyt sie dnia
31 grudnia 2012 roku zostato zbadane przez biegtego rewidenta Grzegorza Skateckiego, numer ewidencyjny
12430, dziatajgcego w imieniu 4AUDYT sp. z o.0., podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych, numer ewidencyjny 3363 i uzyskato opinie bez zastrzeien, ale z uwaga objasniajaca,
ze do dnia zakoriczenia badania Spotka nie potwierdzita przedstawienia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za 2011 rok do ogtoszenia w Monitorze Polskim B.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato zatwierdzone przez Walne
Zgromadzenie w dniu 28 czerwca 2013 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 31 grudnia 2012 roku zostalo ztozone w Sadzie
Rejestrowym w dniu 9 lipca 2013 roku.

4. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY ORAZ KLUCZOWEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Kluczowym bieglym rewidentem przeprowadzajgcym badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy kapitatowej w imieniu 4AUDYT sp. z 0.0. byt biegty rewident Michat Czerniak, numer
ewidencyjny 10170.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia
29 lipca 2013 roku zawarta na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej Jednostki dominujgce] z dnia
27 maja 2013 roku odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

5. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | TERMIN BADANIA

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowieri
rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci oraz krajowych standarddéw rewizji finansowej, wydanych
przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentdow w Polsce.
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Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy, ktéry zakoriczyt sie dnia 31 grudnia 2013 roku we wszystkich istotnych
aspektach jest prawidiowe oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majgtkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Grupy kapitatowej zgodnie zzasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi
z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzern Komisji Europejskiej,
a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do wymogdéw Ustawy o rachunkowoséci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

W badaniu poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego i dokumentacji
konsolidacyjnej postuzyliSmy sie testami i prébami wiasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie
wynikéw tych testow i préb wnioskowaliSmy ¢ poprawnoéci badanych pozyciji.

Przedmiotem naszego badania nie byly kwestie niemajgce wptywu na zbadane przez nas skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie Jednostki
dominujgcej w okresie od dnia 3 marca 2014 roku do dnia wydania niniejszej opinii z raportem z badania,
Z przerwami.

6. DOSTEPNOSC INFORMACH ORAZ OTRZYMANE OSWIADCZENIA

Zarzad Jednostki dominujgcej ztoiyt w dniv wydania niniejszej opinii o$wiadczenie o kompletnosci,
rzetelnosci i prawidtowosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania
oraz o braku zdarzeri, ktére moglyby w znaczacy sposob wplyngé na dane wykazane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za badany rok obrotowy, a nie zostatyby wtym sprawozdaniu ujawnione,
w szczegdlnosci takie, ktdre zaistniaty po dniu bilansowym.

Ponadto Zarzad Jednostki dominujacej o$wiadczyt o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych
oraz wykazaniu wszelkich zobowigzari warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,

Zarzad Spotki potwierdzit swojg odpowiedzialno$¢ za zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, a takie oswiadczyl, ze udostepnit nam w czasie badania kompletne ksiegi rachunkowe, dane
finansowe, informacje i inne wymagane dokumenty oraz przekazat nam wyjasnienia niezbedne do wydania
opinii o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, Ze otrzymane dowody dostarczyly wystarczajagcych peodstaw do  wyrazenia opinii
o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Zakres planowanej i wykonane]j pracy nie zostat w zaden sposéb ograniczony. Sposéb przeprowadzonego
badania, jego zakres oraz zastosowane metody wykazane sg w sporzadzonej przez nas dokumentacii
rohoczej, znajdujgcej sie w siedzibie 4AUDYT sp. z 0.0.
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7. DEKLARACIA NIEZALEZNOSCI

4AUDYT sp. z o0.0., profesjonalna, globalna sie¢ partneréw, do ktérej nalezy podmiot uprawniony
do badania, kluczowy biegly rewident kierujgcy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu
spefniajg warunki do wyrazenia bezstronne] i niezaleinej opinii o zbadanym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy kapitalowej okreslone wart.56 ustawy zdnia 7 maja 2009 roku
o bieglych rewidentach i ich samorzgdzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
oraz 0 nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77, poz. 649, z pdin. zm.).
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Il.  ANALIZA SYTUACII FINANSOWEI | MAJATKOWE)

1. SKONSOLIDOWANY SPRAWOZDANIE Z SYTUACII FINANSOWEJ (UPROSZCZONE})

31.12.2013  31.12.2012 Dynamika 31.12.2013  31.12.2012

AKTYWA (tys. zt) (tys. 1) (%) (struktura %) (struktura %)
Aktywa trwate 110 068,8 104 254.8 5,6% 36,3% 26,8%
Rzeczowe aktywa trwate 84975,8 92 1.98,4 -7.8% 28,0% 23,7%
Wartosci niematerialne 13543 1536,5 -11,9% 0,4% 0,4%
Nieruchomo$ci inwestycyjne 12 456,6 90,4 13678,0% 4,1% 0,0%
Aktywa na podatek odroczony 10948,4 10167,8 7,7% 3,6% 2,6%
Diugoterminowe akitywa finansowe 131,5 11,6 1036,0% - -
: Dfugotermlhowe rozliczenia migdzyokresowe 202,2 250,1 -19,2% 0,1% 0.1%
Aktywa obrotowe 193 425,2 284 472,8 -32,0% 63,7% 73.2%
Zapasy 87.535,6 152 949,7 -42,8% 28,8% 39,3%
:::;";ﬁ:az::reg:;gv | ustug 1013449 1266445 -20,0% 33,4% 32,6%
Naleznogc z tytutu biezagcego podatku dochodowego 13,2 129 2,0% B -
Pozostate aktywa finansowe 18309 1167,5 56,8% 0,6% 0,3%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1242,5 7354,5 -A7,2% 0,4% 0,6%
Rozliczenia miedzyokresowe 784,9 1133,7 -30,8% 0,3% 0,3%
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 673,2 210,0 220,6% 0,2% 0,1%
Aktywa razem 303 4940 388 727,6 -21,9% 100,0% 100,0%
:AUDYTSF:?DO LG, 2107 ] WL 1/18
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PASYWA 31.12.2013  31.12.2012 Dynamika 31.12.2013  31.12.2012

(tys. 1) (tys. 21) (%) {struktura %) (struktura %)
 Kapital wiasny 83617,2 81 286,1 2,9% 27,6% 20,9%
Kapltat wtasny przypadajacy jednostce dominujacej 81268,4 791773 2,6% 26,8% 20,4%
Kapitat zaktadowy 1951,5 1951,5 0,0% 0,6% 0,5%
Nadwyika z tytutu emisji akcji pow. wartosci nominalnej 52334,1 52334,1 0,0% 17,2% 13,5%
Kapitat zapasowy 650,5 650,5 0,0% 0,2% 0,2%
Kapitat z aktualizacji wyceny 6223,9 5042,3 23,4% 2,1% 1,3%
Zyski zatrzymane 1891%,2 26894,4 -29,7% 6,2% 6,9%
Zyék/(Strata) roku biezgcego 1 189,2 -7 695,5 -115,5% 0,4% -2,0%
-Udziaty niesprawujace kontroli 23438 21088 11,4% 0,8% 0,5%
Zobowigzania diugoterminowe 512975 55589,5 -7,7% 16,9% 14,3%
Rezerwa na bd_roczony podatek dochodowy 7201,2 57881 24,4% 2,4% 1,5%
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 136,1 148,9 -8,6% -
Roziiczenia miedzyokresowe przychodéw 16 379,6 16 892,5 -3,0% 5,4% 4,3%
Zobowigzania finansowe 27 580,6 32760,0 -15,8% 9,1% 8,4%
Zobqwla;ania krétkoterminowe 168 579,3 2518520 -33,1% 55,5% 64,8%
2:’:::;3;2:;:22;‘::i::::ia:” Vidstug 1147408 1814276 -36,8% 37,8% 46,7%
Pozostate zobowigzania finansowe 52 853,6 69 328,9 -23,8% 17,4% 17,9%
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 3,7 2,2 64,6% - -
- Pozostate rezerwy 398.4 429,2 -7,2% 0,1% 0,1%
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 36,5 39,1 -6,6% - -
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 546,3 565,0 -3,3% 0,2% 0,1%
Pasywa razem 303 494,0 388727,6 -21,9% 100,0% 100,0%
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2. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW (UPROSZCZONE)
01.01.2013 01.01.2012 Dynamika 01.01.2013 01.01.2012
WARIANT POROWNAWCZY 31.12,.2013  31.12.2012 4 (%) 31.12.2013 31.12.2012
{tys. zt) {tys. zf) (struktura %) (struktura %)
" DzialaInoéé kontynuowana
Przychody z dziatalnosci operacyjnej 6964325 10199084 -31,7% 100,0% 100,0%
Koszty dziatalnoéci operacyjnej 687 657,.0  1010550,6 -32,0% 98,7% 99,1%
Zysk/(Strata) na dziatalno$ci operacyjnej 87756 91357,8 -6,2% 1,3% 0,9%
Przychody i koszty finansowe -6 736,9 -17 714,5 -62,0% -1,0% -1,7%
Zysk/(Strata) brutto 2038,7 -8356,7 -124,4% 0,3% -0,8%
Podatek dochodowy 609,5 -661,2  -192,2% 0,1% -0,1%
Zysk/[Strata) netto _ 1429,2 76955  -118,6% 0,2% -0,5%
z dzialalnodci kontynuowanej
Dziatalnos¢ zaniechana 0,0 0,0 - 0,0% 0,0%
Zysk/(Strata) netto, w tym przypadajacy: 1429,2 -76955  -118,6% 0,2% 0,8%
- akcjonariuszom jednostki dominujgcej 11892 80051 -114,9% 0,2% -0,8%
- udziatom niesprawujacym kontroli 240,0 309,6 -22,5% - -
Inne catkowite dochody netto 12119 79,8 14187% 1,7% -
Catkowite dochody netto 2641,1 -7 615,7 -134,7% 0,4% -0,7%
3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE
Rentowno$¢
Nazwa wskainika Formuta obliczeniowa 2013 2012 2011
Rentownosc sprzedazy brutto zysk brutto/ . 0,3% -0,8% -0,2%
przychody netto ze sprzedazy
Rentownos$¢ sprzedazy netto Z‘VSk netto/ ) 0,2% -0,8% -0,1%
przychody netto ze sprzedazy
zysk netto/
Ren.t ownost kapitat wiasny bez wyniku finansowego 1,7% -8,6% -1,3%
kapitatu wiasnego -
biegcego roku
Rentownos¢ aktywow 2y ketto/ 0,5% -2,0% 0,3%
aktywa ogétem ' g )
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Sprawno$¢ wykorzystania zasobow

W alicycie

Nazwa wskainika Formuia obliczeniowa 2013 2012 2011
) przychody netto ze sprzedazy/
Wskainik rotacji majatku e 2,3 2,6 2,5
Wskaznik obrotu przychody netto ze sprzedaiy/ 6.3 98 11.2
rzeczowych aktywdw trwatych aktywa trwate ! ’ .
Wskaznik rotacji {naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug/ 52 4 o
naleznosci w dniach przychody ze sprzedazy)*360
Wskaénik rotacji {(zapasy/ a6 55 49
zapaséw w dniach koszty dziatalnosci operacyjnej)*360
Wskainik rotacji (zobowiagzania z tytutu dostaw 1 ustug/ 32 50 44
zobowigzan w dmach koszty wtasne sprzedazy}*360
Finansowanie dziatalnosci
Nazwa wskaZnika Formuta obliczeniowa 2013 2012 2011
. ) kapitat obcy/
Wspdtezynnik zadtuzenia kapitaly ogétem 0,7 0,8 0,8
Pokrycie zadtuzenia kapitat wiasny/
. . . . 0,4 0,3 0,3
kapitatem wtasnym zobowigzania wraz z rezerwami
Stopieri pokrycia aktywdw kapitat wiasny/ 0.8 08 0.9
trwatych kapitatem wiasnym aktywa trwate ' ! !
Trwatosé stfuktury kapitat wfa'snyl 0.3 0.2 0,2
finansowania pasywa ogétem
Ptynnos¢ finansowa
Nazwa wskaznika Formuta obliczenlowa 2013 2012 2011
(inwestycje krétkoterminowe + naleznosci
WskaZnik ptynnosci szybkie) krétkotermmnowe)/ 0,6 0,5 0,6
zobowigzania krétkoterminowe
{aktywa obrotowe - krétkoterminowe
Wskainik ptynnosci biezgcej rozliczenia miedzyokresowe)/ 1,1 1,1 1,2
zobowigzania krétkoterminowe
Pokrycle zobowigzan naleznosci handlowe/
R ; 1,7 0,8 1,3
naleznodciami zobowigzama handlowe
Kapitat obrotowy netto aktyv\{a obr_oto.w'e 24 845,9 32620,8 54210,5
{w tys. zt) — zobowigzania biezgce
Udziat kapitatu pracujacego kapitat obrotowy/ 8,2% 8,4% 12,2%

w calosa aktywow

aktywa ogdtem
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Komentarz

W stosunku do dwodch poprzednich lat, w ktérych Grupa kapitatowa poniosta strate netto, w 2013 roku
wskazniki rentownosci uleglty wyraznej poprawie przyjmujac dodatnie wartosci. Na osiggniety zysk netto
w badanym okresie istotny wptyw miafta wycena nieruchomosci inwestycyjnych do wartoséci godziwej,
ktéra zostata ujeta w pozostatych przychodach operacyjnych w kwocie 6 220,9 tys. zt.

Wskainik rotacji majatku oraz wskainik obrotu rzeczowych aktywow trwatych ulegly w badanym okresie
spadkowi na skutek obnizenia przychodéw netto z dziatalnoéci podstawowej o okoto 32,4% w poréwnaniu
z poprzednim rokiem obrotowym. WskaZnik rotacji naleznosci handlowych wzrést o 10 dni
przy jednoczesnym obnizeniu rotacji zobowigzari o 18 dni, na co wplyw ma korzystanie przez Grupe
kapitatowg z ustug faktoringowych, ktére pozwalajg utrzymac wystarczajacg plynnosci finansowa.

Wskazniki finansowania dziatalnosci Grupy kapitalowej wykazuja wzrost udziatu kapitatu wtasnego
w prowadzonej dziatalnoéci z 0,2 w 2012 roku do 0,3 w badanym okresie. Wskazniki ptynnosci nie wskazujg
istotnych zmian w latach 2011-2013, przy czym plynnos¢ szybka oraz biezaca ksztattujg sie na poziomie
nieco nizszym niz wartosci uznawane jako optymalne.

4, ZASADNOSC ZALOZENIA KONTYNUACI DZIALALNOSCI

We wprowadzeniu do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy kapitatowej
za rok obrotowy, ktéry zakoriczyt sie dnia 31 grudnia 2013 roku Zarzad Jednostki dominujgcej
poinformowat, Ze wspomniane skonsolidowane sprawozdania finansowe oraz sprawozdania spofek
zaleznych bedace podstawg sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly
sporzgdzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez te spdtki przez okres nie krétszy
niz 12 miesiecy od dnia bilansowego roku i ze nie wystepujg okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalnoéci przez Jednostke dominujgca oraz spotki zalezne.

W wyniku przeprowadzonego badania skonsclidowanego sprawozdania finansowego Grupy kapitatowej
zarok obrotowy, ktéry zakorczyl sie dnia 31 grudnia 2013 roku, wtym analizy sytuacji finansowej,
nie stwierdziliémy istnienia istotnych okolicznosci, ktdre moglyby powodowaé nasze przekonanie, ze Grupa
kapitatlowa nie jest w stanie kontynuowacd dziatalnosci przez co najmniej 12 miesiecy liczac od dnia
bilansowego, to jest od dnia 31 grudnia 2013 roku w efekcie zamierzonego lub przymusowego zaniechania
bad? istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatainosci.
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l. INFORMACIE SZCZEGOLOWE

1. DOKUMENTACIA KONSOLIDACYJNA

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Jednostki dominujgcej nie dokonat
istotnych odstepstw od zasad konsolidacji okreslonych w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci,
Migdzynarodowych Standardach Sprawozdawczosdci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacjach
ogtoszonych w formie rozporzadzerh Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych.

Zasady konsolidacji majg na celu prezentacje w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sytuacji
majatkowe], finansowej oraz wyniku finansowego Grupy kapitatowej w taki sposédb, jakby jednostki
wchodzgce w jej sktad stanowity jedno przedsiebiorstwo.

Jednostki zalezne objeto konsolidacjg stosujac metode petng obejmujaca:

a. sumowanie sprawozdan finansowych Jednostki dominujacej oraz wszystkich jednostek zaleznych
polegajace na dodaniu odpowiednich pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania
2 catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeplywow pienieinych,

b. dokonanie wylaczeri konsolidacyjnych, w tym wylaczenie kapitatéw wtasnych jednostek zaleznych
na dzier objecia kontroli nad tymi jednostkami, ustalenie wartosci firmy lub zysku na okazyjnym
przejeciu, wylaczenie z odpowiednich pozycji bilansowych rozrachunkéw wystepujacych pomiedzy
jednostkami  Grupy kapitatowej na dzien bilansowy, wylaczenie z odpowiednich pozycji
sprawozdania z catkowitych dochodéw obrotéw pomiedzy jednostkami Grupy kapitatowej
w okresie sprawozdawczym, wylaczenie z wyniku finansowego niezrealizowanych marz zawartych
w sktadnikach aktywéw jednostek Grupy kapitafowe;j.

2. ZASADY {POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ METODY PREZENTACJ DANYCH FINANSOWYCH

We wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdanta finansowego za rok zakoriczony dnia 31 grudnia
2013 roku Zarzad Jednostki dominujacej przedstawit zasady (polityke) rachunkowosci oraz metody
prezentacji danych finansowych Grupy kapitatowej. W okresie, za ktéry sporzadzono skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nie byto innych zmian zasad (polityki) rachunkowosci oraz metod prezentacji
danych finansowych Grupy kapitatowe;j, niz te zwigzane z wyceng nieruchomoséci inwestycyjnych.

3. D2zIEN BILANSOWY

Sprawozdania finansowe wszystkich spétek wchodzacych wsktad Grupy kapitatowej, bedace podstawa
sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaly sporzadzone na dzieri 31 grudnia
2013 roku i obejmujg dane finansowe za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia
31 grudnia 2013 roku.
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4. WVYEACZENIA Z OBOWIAZKU OBJECIA SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

Nie dotyczy.

5. RODZAJ | WPLYW ZMIAN WYWOLANYCH ZMIANAMI ZAKRESU JEDNOSTEK OBJETYCH KONSOLIDACIA
Nie dotyczy.

6. WVYLACZENIA KONSOLIDACYINE

Dokonane wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw oraz obrotdw wewnetrznych jednostek objetych
konsolidacjg zgodne sg z dokumentacjg konsolidacyjna.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazano wytacznie przychody i koszty, ktére zostaly
osiggniete (poniesione) w wyniku transakcji z jednostkami zewnetrznymi.

Dokonane wylgczenia kapitatowe zwigzane z posiadanymi udziatami w jednostkach zaleznych sg zgodne
z dokumentacjq konsolidacyjna.

7. WARTOSE FIRMY
Nie dotyczy.
8. KAPITAL WLASNY | UDZIALY NIESPRAWUJACE KONTROLI

Wykazany stan kapitatu wtasnego oraz stan kapitatu przypadajacy udziatom niesprawujacym kontroli
sg zgodne z dokumentacjg konsolidacyjng i odpowiednimi dokumentami prawnymi.

Szczegotowe informacje na temat kapitatu wilasnego oraz udziatdw niesprawujgcych kontroli zostaly
zaprezentowane w notach od 12 do 15 informacji dodatkowych i danych objasniajgcych.

9. ZOBOWIAZANIA POZABILANSOWE

Informacje na temat zobowigzarh warunkowych zostaly zaprezentowane w nocie 32 informacji
dodatkowych i danych abjasniajgcych.

10. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSE SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Informacje dodatkowa i dane objasniajace w sposéb kompletny opisuja pozycje sprawozdawcze oraz jasno
prezentujg pozostate informacje wymagane przez Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci,
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczoici Finansowej oraz zwigzane z nimi interpretacje ogtoszone
w formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej.
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Zarzad Jednostki dominujacej zapewnit poréwnywalno$é danych finansowych zaprezentowanych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za wszystkie prezentowane lata obrotowe.

Zarzad Jednostki dominujgcej sporzadzit i zataczyt do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sprawozdanie z dziatalnoéci Grupy kapitatowe] w roku obrotowym, ktéry zakoriczyt sie dnia 31 grudnia
2013 roku. Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy kapitatlowej zawiera informacje wymagane
przez art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowaine informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedgcego paristwem czionkowskim. Dokonali$my sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie
ujawnionych w nim tych informacji, dla ktérych bezposrednim Zrédtem jest zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

Michat Czerniak rgin Hapffa

Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzg
Kluczowy biegly rewident Biegly rewident

Numer ewidencyjny 10170 Numer ewidencyjny 11266

4AUDYT sp. 2 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koécielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KREBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Niniejszy dokument zawiera 18 stron.

Poznan, dnia 21 marca 2014 roku
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